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Entis Lebensversicherung AG

Lagebericht
A. Wirtschaftliche Entwicklung

Gesamtwirtschaftliches Umfeld und konjunkturelle Aussichten

Weltwirtschaftliche Entwicklung?

Das Geschaftsjahr 2020 stand ganz im Zeichen der Corona-Pandemie. Aufgrund des
Ausbruchs der Pandemie sowie der damit verbundenen notwendigen Lockdown-Mal3-
nahmen kam es laut Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie (BMWi) in der ers-
ten Jahreshélfte in allen Regionen der Welt zu erheblichen Einschréankungen der wirt-
schaftlichen Aktivitat. So schrumpfte die globale Wirtschaftsleistung im zweiten Quar-
tal 2020 in US-Dollar preis- und saisonbereinigt um 7,8 % gegentber dem Vorquartal.
Zu dem massiven Ruckgang im zweiten Quartal 2020 trugen vor allem die negativen
Entwicklungen in groRen Wirtschaftsraumen wie dem Euroraum (-11,8 %), den Verei-
nigten Staaten von Amerika (nachfolgend USA) (-9,0 %), Japan (-8,2 %), Indien
(-23,9 %), Brasilien (-9,7 %) und Russland (-3,2 %) bei.

Nach dem historischen Einbruch im zweiten Quartal 2020 befindet sich die globale
Konjunktur laut BMWi auf einem Erholungspfad. Dabei fiel die Erholung der globalen
Wirtschaftsleistung mit einer Wachstumsrate von 7,4 % gegenuber dem zweiten Quar-
tal ahnlich hoch wie der Einbruch zuvor aus. Da die einzelnen Lander in unterschied-
lichem zeitlichen Ablauf und Ausmalf3 von der Verbreitung des Corona-Virus betroffen
sind, ergeben sich dabei unterschiedliche Phasen des Erholungsprozesses. Als Ur-
sprungsregion der Pandemie zum Ende des letzten Jahres vermeldete China bereits
im zweiten Quartal wieder geringere Fallzahlen, begleitet von einer starken Belebung
der Wirtschaft (+11,7 % gegeniuber Vorquartal). In anderen Teilen der Welt begann
der Aufholprozess erst spater mit der teilweisen Lockerung der Lockdown-Maf3nah-
men. Das betrifft unter anderem den Euroraum und die USA, die fur das dritte Quartal
ein BIP-Wachstum von 12,6 % bzw. 7,4 % verzeichnen konnten.

Im Schlussquartal 2020 trat aufgrund erneuter Lockdown-Maflinahmen eine differen-
zierte Entwicklung ein. Wahrend die Wirtschaftsleistung im Euroraum wieder ricklaufig
war (-0,7 %), konnten die USA (+1,0 %) und China (+2,6 %) ihre Aufholjagd fortsetzen.
Der Riuckgang im Euroraum fiel dabei geringer aus als beflrchtet, da die europaische
Wirtschaft vielerorts mit den pandemiebedingten Einschrankungen besser als im Frih-
jahr 2020 zurechtkam. Trotz dieser guten Nachrichten wird die Erholung sowohl in In-
dustriestaaten als auch in Schwellenlandern weiterhin vom erstarkten Infektionsge-
schehen bedroht. So hangt die weitere wirtschaftliche Entwicklung weltweit maf3geb-
lich von den jeweiligen regionalen Pandemie-Verlaufen ab.

Deutschland?

Laut BMWi geriet die deutsche Wirtschaft infolge der Corona-Pandemie in eine der
schwersten Rezessionen seit Jahrzehnten. Mit dem externen Schock der Corona-Pan-
demie endete eine mehr als ein Jahrzehnt wahrende Wachstumsphase, die mit dem

! Inhaltliche Quelle: BMWi: Weltwirtschaft - Schlaglichter der Wirtschaftspolitik (Monatsbericht
12/2020) vom 24. November 2020 und Schlaglichter der Wirtschaftspolitik (Monatsbericht 03/2021)
vom 25. Februar 2021.

2 Inhaltliche Quelle: BMWi: Jahreswirtschaftsbericht 2021 vom Januar 2021.
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Ende der Finanzkrise begann: So stieg das BIP in Deutschland von 2010 bis 2019
jahrlich um durchschnittlich 1,9 %. Im Jahr 2020 ging das Bruttoinlandsprodukt aller-
dings um 5,0 % zurtck.

Um den drastischen Wirtschaftseinbruch abzufedern, hat die Bundesregierung fir die
Bilrgerinnen und Blrger sowie die Unternehmen in historischem Umfang im Fruhjahr
2020 umfassende Unterstitzungsmaflinahmen ergriffen. Nach dem Ende des harten
Lockdowns im April war das konjunkturelle Tal aber bereits im Mai durchschritten. Die
deutsche Wirtschaft kampft sich nach einer ersten schnellen Erholung allmé&hlich wei-
ter aus der Krise. Die wirtschaftliche Belebung hat die Bundesregierung mit einem um-
fassenden Konjunkturprogramm unterstitzt, in dessen Rahmen auch Investitionen in
wichtige Zukunftsbereiche angeschoben wurden, um die Grundlagen fir Wohlstand
und nachhaltiges Wachstum langfristig zu sichern.

Im November 2020 kam es aufgrund des Pandemieverlaufs zu einem erneuten Lock-
down, den die Bundesregierung mit neuen Unterstutzungsleistungen fir die von
Schliel3ungen betroffenen Branchen begleitet.

Laut Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) entsteht in den
Markten durch die Zulassung und Einfihrung von Impfstoffen neue Zuversicht. Ob
nach einem herausfordernden Winter 2020/2021 im Jahr 2021 eine kraftige Erholung
der Wirtschaft folgt, hangt u. a. von der schnellen und komplikationsfreien Impfung
breiter Bevoélkerungskreise ab.

Lebensversicherungsbranche in Deutschland?

Laut GDV sind die gebuchten Brutto-Beitrage gegeniber dem Vorjahr leicht um 0,1 %
auf EUR 99,39 Mrd. gesunken. Davon entfielen auf laufende Beitrdge EUR 62,11 Mrd.
(-0,8 %) und auf Einmalbeitrdge EUR 37,28 Mrd. (+1,2 %). Letztere halten weiterhin
einen Anteil von tUber 37,0 % an den gesamten Beitragen. Dabei waren Corona-Effekte
ab dem zweiten Quartal zu spuren; die Beitragseinnahmen sanken jeweils um 3,5 %
bzw. 3,6 %.

Fur den Bestand an Hauptversicherungen lagen die Ergebnisse einer Teilerhebung
vor, die zirka 60,0 % des Marktes umfassten: Demnach betrug der Bestand an Haupt-
versicherungen zum 31. Dezember 2020 — hochgerechnet auf die Branche —
81,73 Mio. Vertrage (-1,3 %). Die versicherte Summe erreichte EUR 3.294,87 Mrd.
(+2,6 %) und der laufende Beitrag fiur ein Jahr EUR 61,97 Mrd. (-0,2 %). Das Neuge-
schaft konnte somit die Abgange an Hauptversicherungen bezogen auf Anzahl und
laufenden Beitrag nicht ausgleichen.

Das Neuzugangsergebnis der Mitgliedsunternehmen des GDV erreichte 4,51 Mio. Le-
bensversicherungsvertrage mit EUR 314,83 Mrd. Versicherungssumme. Dies bedeu-
tet der Zahl der Vertrage nach ein Minus von 11,4 % und der Versicherungssumme
nach ein Plus von 3,0 % gegeniber den Vorjahreswerten.

Der laufende Beitrag fur ein Jahr belief sich auf EUR 5,73 Mrd. (-2,1 %) und der Ein-
malbeitrag auf EUR 36,98 Mrd. (+0,8 %). Bei den laufenden Beitragen entfielen 2020
rund 64,0 % des Neuzugangs (EUR 3,67 Mrd.; -3,4 %) auf eingeldste Versicherungs-
scheine und 36,0 % auf Summenerhéhungen; bei den Einmalbeitrdgen waren es

8 Inhaltliche Quelle: GDV: Statistisches Rundschreiben Nr. 01/2021 (LV) vom 20. Januar 2021.
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72,0 % (EUR 26,67 Mrd.; -1,0 %) fur eingeloste Versicherungsscheine bzw. 28,0 % fur
die Summenerhdhungen.

Auf Basis dieser Neugeschaftsbeitrdge errechnet sich fur das Berichtsjahr 2020 ein
Annual Premium Equivalent (APE) in HOohe von EUR 9,42 Mrd. (Vorjahr
EUR 9,52 Mrd.; -1,0 %). Die Beitragssumme des Neugeschéfts (alle Versicherungsar-
ten) fur das Jahr 2020 belief sich auf EUR 171,05 Mrd. (Vj. EUR 172,41 Mrd.;

-0,8 %); bei dieser Kennzahl werden Vertrage gegen laufenden Beitrag mit ihrer Lauf-
zeit gewichtet.

Die Bedeutung von Rentenversicherungen fur das Neugeschaft der Lebensversicherer
bleibt hoch: Gemessen an den Beitragen (APE) belief sich ihr Anteil auf 67,7 % (V.
67,6 %).

B. Geschaéftsverlauf und Lage

Die Entis Lebensversicherung AG ist der Rechtstrager aller Versicherungsvertrage
des ehemaligen Protektor-Bestands. Als freiwillige Auffangeinrichtung der deutschen
Lebensversicherer hatte die Protektor Lebensversicherungs-AG (Protektor) den Be-
stand der in finanzielle Schwierigkeiten geratenen Mannheimer Lebensversicherung
AG in 2003 Ubernommen und seitdem verwaltet.

Die Entis Lebensversicherung AG entstand im Wege einer Ausgliederung zur Neu-
grundung aus der Protektor Lebensversicherungs-AG im Jahr 2017. Dabei ging der
gesamte Versicherungsbestand der ehemaligen Mannheimer Lebensversicherung AG
mit allen zugehorigen Aktiva und Passiva zunachst auf die aus rechtlichen Grinden
neu gegrindete Salvamus Lebensversicherungs-AG Uber, ebenso wie der gesamte
Geschaftsbetrieb von Protektor am Standort Mannheim. Nach Vollzug der Ausgliede-
rung wurde diese Gesellschaft von der Viridium Holding AG erworben und in Entis
Lebensversicherung AG umbenannt.

Die Entis Lebensversicherung AG flhrt die Vertrage der Versicherungsnehmer nach
dem Erwerb des Bestandes von der Protektor Lebensversicherungs-AG fort. Die Ver-
sicherungsbedingungen bleiben unveréandert, die garantierten Leistungen gelten wei-
terhin. Alle bereits zugeteilten Uberschussanteile bleiben in vollem Umfang erhalten.
Die Kontinuitéat fur die Versicherungsnehmer ist somit sichergestellt.

Basierend auf dem Leistungsverrechnungsmodell der Gruppe fungiert die Viridium
Service Management GmbH als zentraler Dienstleister fur die Gesellschaften der Viri-
dium Gruppe. Auf dieser Basis verrechnet die Viridium Service Management GmbH
ein festes Serviceentgelt an die Lebensversicherungsunternehmen der Gruppe, das
sich an der Anzahl der im Bestand befindlichen Vertrdge und an der Kosteninflation
orientiert. Dies gewdhrleistet fur die Entis Lebensversicherung AG langfristige finanzi-
elle Planungssicherheit mit Blick auf den Verwaltungsaufwand fur die administrierten
Vertrage und ermdglicht zugleich, den Versicherten die Vorteile langfristig fixierter Ver-
waltungskosten zugutekommen zu lassen.

Im Dezember 2019 wurde die Migration des Entis-Vertragsbestands auf die VG Platt-
form erfolgreich durchgefuhrt (Entis-Migrationsprojekt). Aufgrund des relativ geringen
Vertragsvolumens erfolgte die produktive Migration in einer Tranche. Seit dem 1. Ja-
nuar 2020 erfolgen die Bestands- und Kundenverwaltung sowie alle damit verkniipften
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Prozesse auf der neuen Plattform. Das Geschéaftsjahr 2020 war vor allem durch die
Stabilisierung der Prozesse gepragt.

Die Stornoquote der Entis Lebensversicherung AG wird seit 2019 entsprechend der
GDV-Statistik nach Anzahl ausgewiesen. Die Stornoquote ist seit Jahren auf einem
sehr niedrigen Niveau und ist in 2020 weiter gesunken. Der Riickgang ist ein wichtiges
Indiz fur Vertrauen und Zufriedenheit der Versicherten mit den Leistungen der Viridium
Gruppe.

Die Solvenzberechnungen bestatigen in 2020 die sehr starke Kapitalisierung der Entis
Lebensversicherung AG.

Im Bereich der Kapitalanlagen wurde eine Investment KG mit dem Ziel implementiert,
eine Struktur zur Speicherung der Bewertungsreserven zu schaffen, so dass diese bei
Bedarf zur Deckung der Verpflichtungen in Bezug auf Zufihrungen zur Zinszusatzre-
serve herangezogen werden kdnnen.

Das Ergebnis der Entis Lebensversicherung AG fur das Geschéftsjahr 2020 hat sich
erwartungsgemaln entwickelt.

Betriebene Versicherungsarten

Die Entis Lebensversicherung AG betrieb im Geschéftsjahr 2020 folgende Versiche-
rungsarten:

Kapitalversicherung

Vermdgensbildungsversicherung
Risikolebensversicherung

Rentenversicherung

Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeitsversicherung
Unfalltodversicherung

Fondsgebundene Rentenversicherung

Darstellung der rechtlichen und organisatorischen Struktur

Die Entis Lebensversicherung AG ist Teil der Viridium Gruppe. Die Anteile der En-
tis Lebensversicherung AG werden zu 100 % von der Viridium Holding AG, Neu-Isen-
burg, gehalten.

Zwischen der Entis Lebensversicherung AG und der Viridium Holding AG besteht seit
2017 ein Gewinnabfiihrungsvertrag.

Versicherungsbestand

Die Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im
Geschéftsjahr 2020 ist dem Muster 3 in der Anlage zur Bewegung des Versicherungs-
bestandes (nachstehend zur Stellungnahme zum Prognosebericht des Vorjahres) zu
entnehmen.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Neugeschaft

Seit Ubernahme des Vertragsbestandes der Mannheimer Lebensversicherung AG
durch die Protektor in 2003 ist das Neugeschatft vollstandig eingestellt.

Beitragseinnahmen

Im Jahr 2020 betrugen die gebuchten Bruttobeitrage TEUR 61.899,9 (V.
TEUR 65.727,2). Sie verteilen sich auf Einzelversicherungen mit TEUR 52.746,9 (V.
TEUR 56.597,3) und auf das Kollektivgeschaft mit TEUR 9.153,0 (Vj. TEUR 9.129,9).

Aufwendungen fir Versicherungsfalle und Rickkauf

Die Entis Lebensversicherung AG erbrachte im Geschaftsjahr Versicherungsleistun-
gen in H6he von insgesamt TEUR 107.269,0 (Vj. TEUR 119.019,6), davon fur Ablauf
TEUR 70.123,3 (Vj. TEUR 83.626,2), fur Renten TEUR 26.160,3 (Vj. TEUR 24.866,8),
fir Riickkéufe TEUR 6.135,2 (Vj. TEUR 5.172,9), fiir Todesfalle TEUR 3.376,0 (V.
TEUR 3.638,6) sowie Schadenregulierungskosten von TEUR 1.474,2 (V.
TEUR 1.715,1).

Zusammen mit den fur die Regulierung anfallenden Kosten und der Veranderung der
Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle ergaben sich nach Abzug
des in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschafts insgesamt Aufwendungen
fur Versicherungsfélle fur eigene Rechnung in HOhe von EUR 102,0 Mio. (Vj.
EUR 119,2 Mio.).

Kapitalanlagen

Entwicklung Kapitalanlagenbestand

Der Gesamtbestand an Kapitalanlagen (ohne fondsgebundene Lebensversicherung)
verringerte sich im Geschéftsjahr um TEUR 129.621,4 auf TEUR 1.561.953,2 (V.
TEUR 1.691.574,6). Das Bruttoanlagevolumen der Kapitalanlagen im Jahr 2020 be-
trug TEUR 316.352,1 (Vj. TEUR 2.622.269,5). Der deutliche Ruckgang resultierte aus
den Effekten bei der Grindung der Investment KG im Vorjahr, denen im laufenden
Jahr keine vergleichbaren Effekte gegentberstanden. Die Neuanlagen erfolgten weit
uberwiegend in Investmentanteilen. Den Zugangen an Kapitalanlagen standen im glei-
chen Zeitraum Abgange aus Falligkeiten und Verkaufen in Héhe von TEUR 445.926,6
(Vj. TEUR 2.676.397,8) gegenuber. Auch dieser Ruckgang basiert auf den Sonderef-
fekten durch die Investment KG im Vorjahr.

Der Gesamtbestand an Kapitalanlagen der fondsgebundenen Versicherung betrug
TEUR 15.839,9 (Vj. TEUR 15.531,0). Der sich ergebende Saldo aus realisierten und
nicht realisierten Gewinnen und Verlusten belief sich auf TEUR -1.803,3 (V.
TEUR 2.980,4). Darin enthalten ist auch der Saldo aus Gewinnen und Verlusten aus
dem Abgang von Kapitalanlagen der fondsgebundenen Versicherung in Hohe von
TEUR -1.888,3 (V). TEUR 116,9).

Der Saldo aus Bewertungsreserven und Bewertungslasten erhdhten sich im Berichts-
zeitraum von TEUR 206.472,8 um TEUR 42.202,0 auf TEUR 248.674,8. Hiervon ent-
fielen TEUR 127.814,0 auf die Investment KG (Vj. TEUR 127.681,2).
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Ergebnis aus Kapitalanlagen

Im Geschéftsjahr konnten laufende Ertrage aus Kapitalanlagen (ohne FLV) in Hohe
von TEUR 73.003,9 (V). TEUR 61.346,2) erzielt werden. Zuschreibungen gab es wie
im Vorjahr keine. Als Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen wurden TEUR 9,2
(V]. TEUR 27.347,7) realisiert. Der deutliche Riickgang ist auf die Sondereffekte aus
der Auflésung eines Spezialfonds im Vorjahr zurtickzufiihren. Damit beliefen sich die
ErtrAge aus Kapitalanlagen (ohne FLV) insgesamt auf TEUR 73.013,0 (Vj.
TEUR 88.693,9).

Die Aufwendungen fir Kapitalanlagen (ohne FLV) betrugen insgesamt TEUR 2.065,5
(Vj. TEUR 6.799,6).

Per Saldo ergab sich ein Nettoergebnis fir die konventionellen Kapitalanlagen in Hohe
von TEUR 70.947,5 (Vj. TEUR 81.894,3).

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen nach der Berechnungsmethode des Gesamt-
verbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. lag fur 2020 bei 4,4 % (V.
4,8 %), die laufende Durchschnittsverzinsung bei 4,4 % (Vj. 3,5 %).

Das Ergebnis der fondsgebundenen Kapitalanlagen (ohne Saldo aus nicht realisierten
Gewinnen und Verlusten) belduft sich auf insgesamt TEUR -1.888,3 (Vj. TEUR 116,9).

Aufwendungen fir Abschluss und Verwaltung

Durch Provisionen fir Versicherungen mit Beitragsdynamik und Erhéhungsoptionen
ergeben sich auch Abschlusskosten fur den geschlossenen Bestand. Dem stehen in
geringem Umfang Ertrage aus der Rlckerstattung nicht verdienter Provisionen fir ge-
kindigte Vertrage gegenuber.

Bezogen auf die gebuchten Beitragseinnahmen ergibt sich eine Betriebskostenquote
(Verhaltnis der Summe aus Abschluss- und Verwaltungskosten zu den gebuchten
Bruttobeitragen) von 4,1 % (Vj. 4,5 %).
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Geschéftsergebnis

2020 2019 2018
Gewinn- und Verlustrechnung
Gebuchte Bruttobeitrage Mio. EUR 61,9 65,7 69,7
Veranderung zum Vorjahr % -5,8 -5,7 n/a
Bruttozahlungen fur Versicherungsfalle Mio. EUR 107,3 119,0 127,9
Veranderung zum Vorjahr % -9,9 -7,0 n/a
Jahresuberschuss (vor Gewinnabfiihrung) Mio. EUR 12,6 15,2 20,0
Veranderung zum Vorjahr % -17,1 -24,0 n/a
Bilanz
Kapitalanlagen (inkl. fondsgeb. Versicherung) Mio. EUR 1.577,8 1.707,1 1.785,5
Verénderung zum Vorjahr % -7,6 -2,9 n/a
Brutto-Deckungsriickstellung (inkl. fondsgeb. Versi-
cherung) Mio. EUR 1.297,8 1.326,7 1.368,9
Veréanderung zum Vorjahr % -2,2 -3,1 n/a
Eigenkapital inkl. Ricklagen und Bilanzgewinn Mio. EUR 4,1 36,1 68,1
Veréanderung zum Vorjahr % -88,6 -47,0 n/a

Der Rohiberschuss des Geschaftsjahres vor Gewinnabfiihrung betragt
TEUR 51.776,1 (Vj. TEUR 53.153,4).

Das Ergebnis vor Gewinnabfiihrung betragt TEUR 12.576,1 (Vj. TEUR 15.253,4).

Die Zinszusatzreserve erhthte sich insgesamt um TEUR 10.715,2 (V.
TEUR 11.513,8).

Das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene Rechnung betragt TEUR 16.534,0
(Vj. TEUR 25.152,2).

Das Ergebnis aus sonstigen Ertragen und sonstigen Aufwendungen betragt
TEUR - 3.995,9 (Vj. TEUR -10.987,6). In dem Ergebnis sind Aufwendungen, die den
Ubrigen Funktionsbereichen nicht zuzuordnen sind und das Unternehmen als Ganzes
betreffen, enthalten. Das sonstige Ergebnis im Vorjahr war wesentlich von dem fur das
Geschaftsjahr anfallenden Kostenanteil fur die IT-Migration beeinflusst.

Die Gesellschaft ist seit 2018 Teil einer ertragsteuerlichen Organschaft. Zu diesem
Zweck wurde am 12. Dezember 2017 ein Ergebnisabfuihrungsvertrag mit der Viri-
dium Holding AG abgeschlossen und im Jahr 2017 ins Handelsregister des Amtsge-
richts Mannheim (HRB 728622) eingetragen. Der Ausweis von latenten Steuern erfolgt
auf Ebene der Organtragerin.

Der Saldo aus den verdienten Beitragen der Ruckversicherer und den Anteilen der
Ruckversicherer an den Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfalle, an den Brutto-
aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb und an der Veranderung der Brutto-De-
ckungsruckstellung betragt TEUR -380,6(Vj. TEUR -943,1). Unter Berucksichtigung
der Depotzinsen und der Abrechnungszinsen ergibt sich ein Riickversicherungsergeb-
nis von TEUR -608,9 (Vj. TEUR -1.186,1).
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Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist grundsétzlich als gut einzustufen. Durch
die langfristige Fixierung der Kosten fur den Versicherungsbestand sowie der trotz an-
haltender Niedrigzinsphase angemessenen Deckung der Verpflichtungen sieht sich
die Gesellschaft fur die Zukunft gut gerustet.

Rohiiberschuss und Uberschussverwendung

Der Rohuberschuss betrug im Geschéftsjahr TEUR 51.776,1 und lag damit leicht, ins-
besondere auf Grund des gesunkenen Kapitalanlageergebnisses aufgrund hdherer
Zufuhrung zur ZZR durch den Migrationsbonus im Vorjahr, unter dem Wert des Vor-
jahres (Vj. TEUR 53.153,4. Hiervon wurden TEUR 39.200 der Ruckstellung fir Bei-
tragsruckerstattung zugefihrt (Vj. TEUR 37.900), sodass sich ein Ergebnis in Hbhe
von EUR 12.576,1 (Vj. TEUR 15.253,4) ergab.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Schadenentwicklung und Stornoguote

Ablaufe und andere Leistungsfalle fuhrten zum Abgang einer Versicherungssumme
von insgesamt TEUR 300.528,5 (Vj. TEUR 306.923,5). Die Stornoquote fur den Be-
richtszeitraum — das heil3t das Verhaltnis aus der Anzahl der vorzeitig beendeten Ver-
trdge zum mittleren Bestand — betragt 0,83 % (Vj. 0,91 %). Die Bestandsbewegung
wird in der Anlage 1 dargestellt. Die Stornoquote kann als Indikator der Kundenzufrie-
denheit aufgefasst werden.

C. Risikobericht

Risikomanagement und Risiken der zuklinftigen Entwicklung

Das Risikomanagementsystem

Die Ubernahme von Risiken und deren professionelle Steuerung ist ein wesentlicher
Aspekt des Versicherungsgeschéfts. Neben der Einhaltung der gesetzlichen Anforde-
rungen, insbesondere des Aufsichtsregimes Solvency I, liegt das Augenmerk des Ri-
sikomanagements auf der Wahrung der Belange der Kunden sowie auf einer ange-
messenen Balance zwischen dem Eingehen von Risiken und den zu erwartenden
Chancen.

Die Entis Lebensversicherung AG ist eine Portfoliogesellschaft der Viridium Gruppe
und vollumfanglich in das Risikomanagementsystem der Gruppe eingebunden.

Die Geschéftsstrategie und die Risikostrategie wurden in 2020 turnusmanig analysiert
und angepasst. Etwaige Implikationen flr das Risikomanagementsystem wurden um-
gesetzt. Die Entis Lebensversicherung AG sieht das Management von Chancen und
Risiken als eine zentrale Kompetenz an. Das heil3t, Chancen kdnnen nur bei Eingehen
bestimmter Risiken genutzt werden, die dezidiert zu steuern sind. Als zu steuerndes
Risiko erachtet die Entis Lebensversicherung AG in diesem Zusammenhang die M6g-
lichkeit einer negativen Abweichung von geplanten Zielen. Das Management von Ri-
siken ist folglich nicht deren Minimierung, sondern die Optimierung des Chance-Risiko-
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Verhaltnisses unter der Mal3gabe, jederzeit und dauerhaft allen Verpflichtungen nach-
kommen zu konnen (Versicherungsnehmer, Ruckversicherer, sonstige Vertrags-
partner, Compliance, etc.). Daraus ergibt sich insbesondere die Notwendigkeit einer
qualifizierten und effektiven Uberwachung unvermeidbarer Risiken.

Dementsprechend ist es Ziel der Entis Lebensversicherung AG, Risiken kontrolliert
einzugehen und zu handhaben, um auf diese Weise Werte zu schiitzen oder zu gene-
rieren. Vermieden werden sollen Risiken, die keinen Beitrag zur Wertschopfung oder
zu den strategischen Zielen mit sich bringen. Risiken, die unvermeidlich aus der Aus-
Ubung der Geschéftstatigkeit resultieren, werden tberwacht und anhand von Risi-
kopraferenzen behandelt. Der bewusste Umgang mit Risiken umfasst deren qualitative
Erfassung und maogliche Quantifizierung sowie ihre Einstufung nach Wesentlichkeit.
Unter Berlcksichtigung aller rechtlichen Rahmenbedingungen erstreckt sich dieses
Vorgehen von der strategischen Planung bis hin zu den operationellen Tatigkeiten im
Unternehmen.

Das Risikomanagement- und Friihwarnsystem ist auf die Identifikation und Steuerung
finanzieller, strategischer, reputationsbezogener sowie operationeller Risiken ausge-
richtet. Es ist gewahrleistet, dass Risiken und deren Entwicklung erfasst und kontrol-
liert, sowie an die Entscheidungstrager berichtet werden. Die unternehmensweit kon-
sistente Risikoerfassung erfolgt mittels vorgegebener Risikokategorien. Die ange-
wandte Risikokategorisierung ist mit den Anforderungen von Solvency Il (Standardfor-
mel) sowie mit den Entis Lebensversicherung AG-spezifischen Anforderungen kon-
form. Es wurden dezidierte Messkriterien und Grenzen fur Risiken, die in Zusammen-
hang mit den Ausfihrungen zur Risikobereitschaft stehen, etabliert. Diese werden re-
gelmafig tberwacht.

Die Methoden der Identifikation, Bewertung und Analyse der Risiken unterscheiden
sich in bestimmten Aspekten hinsichtlich der finanziellen und der spezifischen Risiken.

Die Bewertung von Risiken erfolgt in Abhangigkeit von der Zuverlassigkeit, Praktikabi-
litat und Steuerungsrelevanz einer Quantifizierung entweder mittels aktuarieller Ver-
fahren und/oder mittels eines unternehmensinternen Punktesystems via Experten-
schatzung. Dabei wird eine redundante Bewertung, zum einen mittels Standardformel
und zum anderen mittels unternehmensinternem Punktesystem, insbesondere im Hin-
blick auf operationelle Risiken bewusst akzeptiert, da diese nach Auffassung der Viri-
dium Gruppe in der Solvency Il Standardformel zu pauschal fur die interne Risikotber-
wachung und -steuerung berucksichtigt werden:

1. Die Quantifizierung der finanziellen Risiken erfolgt mit Hilfe aktuarieller Verfahren
basierend auf der Standardformel nach Solvency Il. Bei spezifischen Risiken wird
zudem die Auswirkung auf das HGB-Ergebnis ermittelt. Aus der Uberpriifung der
Angemessenheit der der Standardformel zugrunde liegenden Annahmen im
Rahmen des ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) 2020 ergaben sich
sechs quantifizierbare Risiken, bezlglich derer die Standardformel flr das
Risikoprofil der Gesellschaft als nicht angemessen angesehen wird. Das Resultat
dieser Prufung war die abweichende Berechnung dieser Risiken im
Gesamtsolvabilitatsbedarf. Bei den Risiken handelt es sich um das Stornorisiko,
das Langlebigkeitsrisiko und das Kostenrisiko im  Kontext der
versicherungstechnischen Risikomodule Leben und Gesundheit nach Art der
Leben sowie das Spreadrisiko und das Marktkonzentrationsrisiko fir die im

Seite 9 von 60



Entis Lebensversicherung AG

Standardansatz als grundsatzlich risikolos eingestuften EU-Staatsanleihen im
Kontext des Marktrisikomoduls. Zuséatzlich wurde das Zins&nderungsrisiko
wieder abweichend bewertet. Die interne Messung des Zinsanderungsrisikos
wurde dabei erneut auf Basis des EIOPA-Vorschlags vom 28. Februar 2018*
durchgefuhrt, indem mittels von EIOPA vorgegebenen multiplikativen und
additiven Vektoren die Zinskurve gestresst wurde. Die interne Risikomessung
des Spread- und des Marktkonzentrationsrisikos fur EU-Staatsanleihen erfolgte
unter Anwendung der SCR-Standardformelvorgaben fir die Nicht-EU-
Staatsanleihen.

2. Bei den spezifischen Risiken st fur die Steuerungszwecke der
Entis Lebensversicherung AG eine  szenarienbasierte  Bewertung nach
Expertenschatzungen ausreichend. Zu deren Bewertung verwendet die
Entis Lebensversicherung AG eine ,Matrix zur Bewertung von spezifischen
Risiken" unter Bericksichtigung der Risikokategorisierung. In die Bewertung
flieRen unterschiedliche Perspektiven hinsichtlich des potentiellen Risikoeintritts
ein: geschatzter potentieller Verlust, Auswirkung auf Reputation bei Kunden,
Aufsichtsbehdrden und Medien, Auswirkung auf Ressourcen und die geschéatzte
Eintrittswahrscheinlichkeit. Anhand der einzelnen Bewertungen jeder
Perspektive ergibt sich eine Gesamtbewertung des Risikos, aus der wiederum
die Prioritat im Verhaltnis der Risiken zueinander abgeleitet wird.

Das Reputationsrisiko sowie das strategische Risiko sind Gréf3en, die sich nur schwer
quantifizieren lassen. Die Risikomessung erfolgt hier primér auf qualitativer Basis
durch Einschatzung der Risikoverantwortlichen.

Realisiert sich ein Schaden — unabh&ngig davon, ob es sich um ein zuvor identifiziertes
Risiko handelt oder nicht - setzt der ,Schadenfall-Management-Prozess“ ein. Der
Schaden istim Sinne der Minderung des Gewinns nach Steuer aus Sicht des Aktionars
zu ermitteln. Dieser Prozess dient der Identifizierung, Erfassung, Verwaltung und Es-
kalation von Schadenfallen, dem Aufbau einer Schadenfall-Datenbank zur Unterstit-
zung der Risikoquantifizierung und der Vermeidung von Schaden.

Zum ersten Halbjahr des Geschéftsjahres erfolgte eine umfassende Risikoinventur.
Die Ergebnisse flossen mit Bewertungsstichtag 30. Juni 2020 in den ORSA-Prozess
2020 ein.

Die Viridium Gruppe hat im Februar 2020 eine Task Force Corona gegrundet, die den
Status Quo der Pandemie fiir die Viridium Gruppe bewertet und erforderlichenfalls ri-
sikomindernde MalRnahmen verabschiedet und implementiert. Nach wie vor arbeitet
ein Grof3teil der Mitarbeiter der Viridium Gruppe vom Home Office aus. Zudem wurden
die implementierten Hygienekonzepte konsequent umgesetzt. Dienstreisen sowie die
Teilnahme an externen und internen Veranstaltungen sollen grundsatzlich unterblei-
ben. Alle Geschaftsprozesse und Projekte wurden bislang ohne feststellbare Beein-
trachtigungen fortgeftihrt. Auch die Krankheitsrate ist bislang auf sehr niedrigem Ni-
veau verblieben. Die Viridium Gruppe geht davon aus, dass der aktuelle Arbeitsmodus
zumindest bis zum Ende des zweiten Quartals 2021 fortgesetzt wird. Auch wenn die
Viridium Gruppe ihr Risikoprofil aktuell als stabil ansieht, hat sich Corona auf einzelne
Risikoindikatoren ausgewirkt. So kénnte eine Verschlechterung der Weltkonjunktur zu
einer marktbreiten Ausweitung der Credit-Spreads und/oder zu Ratingherabstufungen

4 EIOPA second set of advice to the European Commission on specific items in the Solvency Il Dele-
gated Regulation
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fuhren, was die finanzielle Lage der Viridium Gruppe beeinflussen kénnte. Auch, wenn
dies bislang nicht feststellbar ist, werden die weiteren Entwicklungen der Corona-Krise
weiterhin sehr genau Gberwacht.

Risikokategorien

Kapitalanlagerisiko / Marktrisiko

Schwerpunkte des Produktangebots der Entis Lebensversicherung AG sind Kapitalle-
bensversicherungen. Von den gesamten in der Bilanz ausgewiesenen Kapitalanlagen
entfallen lediglich 1,0 % auf die Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko der Versiche-
rungsnehmer. Bei diesen werden auch die Chancen und Risiken aus Fremdwahrungs-
geschaften durch den Versicherungsnehmer getragen.

Bei den konventionellen Lebensversicherungstarifen tragen die Lebensversicherungs-
unternehmen das Kapitalanlagerisiko selbst. Auf Basis der jahrlich durch das Asset-
Liability-Management-Team (ALM) ermittelten strategischen Asset Allokation wird der
optimale Portfoliomix fur das Sicherungsvermogen ermittelt. Die Umsetzung der Stra-
tegie sowie die hieraus resultierenden Kapitalanlagerisiken werden durch ein internes
Anlagegremium laufend Uberpruft und Uberwacht.

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veran-
derung der Vermogens- und Finanzlage, das sich direkt oder indirekt aus Schwankun-
gen in der Hohe und in der Volatilitat der Marktpreise fur die Vermdgenswerte ergibt.
Marktrisiken bestehen aus Aktienkurs-, Zinsanderungs-, Immobilien-, Wahrungs- und
Konzentrationsrisiken.

Die Gesellschaft steht der zentralen Herausforderung gegenuber, eine angemessene
Rendite bei gleichzeitig begrenztem Risiko zu erwirtschaften. Die sicherheitsorientierte
Anlagepolitik der Gesellschaft ist unter Zugrundelegung eines aktiven Asset-Liability-
Managements konsequent an der Risikotragfahigkeit des Unternehmens ausgerichtet.
Diese Strategie wird auch in Zukunft weiter verfolgt werden, um eine attraktive Verzin-
sung unter Beriicksichtigung der aktuell schwierigen Zinssituation zu erzielen.

Ziel des jahrlichen ALM-Prozesses ist es, unter Beriicksichtigung der Risikostrategie
und der Risikotragfahigkeit, der Wettbewerbssituation sowie aufsichtsrechtlicher Rah-
menbedingungen, eine verpflichtungsgerechte Kapitalanlagestruktur zu entwickeln.

Die Kapitalanlagestrategie der Gesellschaft setzt daher darauf, die Kapitalanlagen
breit zu mischen und zu streuen. Fur die Vermogenswerte werden Diversifikationsef-
fekte genutzt und Kapitalanlagerisiken reduziert, so dass mégliche negative Auswir-
kungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage begrenzt werden kdnnen. Vo-
raussetzung dafir ist die Annahme, dass trotz der weiterhin schwelenden Staatsschul-
denkrise das Finanzsystem insgesamt stabil bleibt und sich diese nicht zu einer allge-
meinen Systemkrise entwickelt.

Aktienkursrisiko

Das Aktienkursrisiko bezeichnet die Wertschwankung von Aktien bzw. aktienbasierten
Fonds.
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Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko bezeichnet das Risiko nicht gleichartiger Wertveranderungen
von zinssensitiven Aktiv- und Passivpositionen. Ursache ist die unterschiedliche Dura-
tion von Forderungen und Verbindlichkeiten. Das Risiko wird durch ein stringentes Mo-
nitoring der Aktiv- und Passivduration ausgesteuert.

Das aktivseitige Zinséanderungsrisiko ergibt sich maRgeblich durch eine Verschiebung
bzw. Veranderung der Zinsstrukturkurve. Bei der Entis Lebensversicherung AG wiir-
den sich bei einer Verschiebung der Zinskurve um 100 Basispunkte Zeitwertschwan-
kungen von TEUR -172.554,2 (Zinsanstieg) bzw. TEUR 207.723,4 (Zinssenkung) er-
geben.

Wéhrungsrisiko

Im Vergleich zu den in Euro denominierten Kapitalanlagen ist das Fremdwahrungsex-
posure der Gesellschaft von deutlich untergeordneter Bedeutung. Es wird zudem aktiv
Uberwacht und gesteuert, so dass hieraus keine materielle Risikoposition resultiert.
Die Steuerung des Risikos aus Fremdwahrungsexposure besteht im Wesentlichen in
der permanenten Sicherung des Uberwiegenden Teils dieses Risikos. Die "offenen”
Fremdwahrungs-Positionen der Gesellschaft sind vernachlassigbar gering.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich dadurch ergibt, dass das
Unternehmen einzelne oder stark korrelierte Risiken eingeht, die ein bedeutendes
Schaden- oder Ausfallpotenzial haben. Diese kénnen in der Kapitalanlage, in der Ver-
sicherungstechnik oder in Form von Aktiv-/ Passivkonzentration auftreten.

Die Kapitalanlagen werden gemischt und gestreut unter Beachtung der Einzellimite,
der internen Grenzen der Kapitalanlagerichtlinie der Gesellschaft und auch der auf-
sichtsrechtlichen Restriktionen. Aufgrund der Kapitalanlagetatigkeit sind dennoch gr6-
Rervolumige Exposures gegeniber bestimmten Emittenten, Branchen, Staaten, sup-
ranationalen Einrichtungen und Regionen unvermeidbar. Da beispielsweise Teile der
Kapitalanlagen — wie brancheniblich — bei Banken und Finanzdienstleistungsunter-
nehmen investiert sind, ist die Gesellschaft gegentber diesen entsprechend exponiert
Diese Exposures werden auf der Grundlage von Bonitatseinschatzungen regelméafiig
ausgewertet, worliber im Rahmen von Performance- und Risikoberichten berichtet
wird.

Kreditrisiko (Ausfallrisiko)

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, das sich aufgrund eines Ausfalls oder aufgrund
einer Veranderung der Bewertung der Bonitat (Kreditspread) von Wertpapieremitten-
ten, Versicherungsnehmern, Rickversicherern und anderen Schuldnern ergibt, ge-
genuber denen das Unternehmen Forderungen hat.

Fir eigenes Risiko gehaltenes Anlageportfolio

Der Bestand an fest- und variabel verzinslichen Papieren betrédgt TEUR 1.742.556,4
(auf Marktwertbasis inkl. Stickzinsen) und setzt sich aus offentlichen Anleihen

Seite 12 von 60



Entis Lebensversicherung AG

(68,4 %), Anleihen aus der Finanzbranche (20,7 %), Industrieanleihen (10,3 %) und
Covered Bonds (0,6 %) zusammen. Von den Anleihen sind 86,0 % in Euro denomi-
niert, 8,4 % in US-Dollar sowie 5,6 % in Britischen Pfund. Der regionale Schwerpunkt
der Anleihen liegt auf Frankreich (26,1 %), Belgien (19,2 %) und USA (12,3 %).

Das Investment in Anleihen aus GIIPS-Staaten belauft sich auf TEUR 74.723,6 (V.
TEUR 60.475,0), 4,3 % des gesamten verzinslichen Portfolios. Hierbei handelt es sich
um italienische, irische und spanische Unternehmensanleihen.

Bei der Anlage in festverzinslichen Titeln gelten hausinterne Mindestanforderungen
hinsichtlich zu erfullender Bonitatskriterien. Die Wertpapiere erflillen diese Anforderun-
gen.

Die im Bestand befindlichen fest- und variabel verzinslichen Papiere besitzen auf
Marktwertbasis zu 98,0 % ein Investment Grade-Rating. Dabei dominieren Anlagen
mit einem AA-Rating (57,3 % des Marktwertvolumens). Daneben fallen 18,7 % in die
Kategorie BBB und 12,1 % in die Kategorie AAA. Ein High-Yield-Rating wiesen auf
Marktwertbasis 0,5 % der Anleihen auf, 1,5 % waren nicht geratet.

Mafgebliche Teile des Kapitalanlagebestands sind kurzfristig verduf3erbar, wodurch
das Postulat jederzeitiger Liquiditat im Zusammenhang mit den Verpflichtungen aus
dem Versicherungsgeschaft erfillt ist.

Die Anlage und Aufbewahrung der Kapitalanlagen, die der Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Verpflichtungen dienen, werden laufend von dem Treuh&nder tber-
wacht.

Versicherungstechnische Risiken

Versicherungstechnische Risiken ergeben sich im Wesentlichen aus biometrischen Ri-
siken, dem Stornorisiko, dem Zinsgarantierisiko sowie aus Risiken, die aus Anforde-
rungen aufgrund aktueller Rechtsprechung entstehen kdonnen.

Biometrische Risiken

Biometrische Risiken resultieren aus einer Abweichung der tatsachlich eingetretenen
von der erwarteten biometrischen Entwicklung.

Zur Absicherung biometrischer Risiken werden von der Gesellschaft bei der Berech-
nung der versicherungstechnischen Ruckstellungen vorsichtig bemessene biometri-
sche Rechnungsgrundlagen verwendet. Diese werden sowohl von der Aufsichtsbe-
horde als auch von der Deutschen Aktuarvereinigung e.V. (DAV) als angemessen an-
gesehen.

Auf Grundlage der Sterbetafeln DAV 2004 R-B20 und DAV 2004 R wird eine regel-
maRige Uberpriifung einer Anpassung der Reserven bei Rentenversicherungen durch-
gefuhrt. Dabei wird bilanziell zusatzlich zu den Bestimmungen der Deckungsruckstel-
lungsverordnung eine Zinsbegrenzung in Hohe von 3,5 % berlcksichtigt.

Da das Neugeschaft der Mannheimer Lebensversicherung AG in den letzten Jahren
ihrer Geschaftstatigkeit in starkem Umfang auf Berufsunfahigkeitsversicherungen ent-
fiel, unterliegt dieser Teil des Bestandes einer besonderen Beobachtung. Analysen
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haben bisher keine Auffalligkeiten gezeigt. Fur die Kontrollrechnungen werden die ak-
tuell gultigen Ausscheideordnungen fur Invaliditat (DAV 1997 1) und Erwerbsunfahig-
keit (DAV 1998 E) angesetzt. Ebenso wird eine Zinsbegrenzung fur den Rechnungs-
zins in Hohe von 3,5 % bilanziell bertcksichtigt. Die Entwicklung wird weiterhin laufend
verfolgt.

Insgesamt sichert ein kontinuierlicher Abgleich der in den eingesetzten Ausscheide-
ordnungen festgelegten Erwartungswerte mit den eingetretenen Leistungsfallen die
Angemessenheit der Rechnungsgrundlagen.

Stornorisiko

Unter Stornorisiko ist das Risiko zu verstehen, das aus einer Verénderung des Stor-
noverhaltens der Versicherungsnehmer resultiert.

Die Lebensversicherung unterliegt nur in geringem Mal3e einem Stornorisiko mit ne-
gativen finanziellen Auswirkungen, da aufgrund der Vorschriften in der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) mindestens
der Ruckkaufswert reserviert werden muss.

Im Rahmen des ORSA 2020 hat sich herausgestellt, dass unter den 200-Jahresereig-
nissen das Stornorisiko Leben in Gestalt des Stornoratenrtickgangsszenario das ad-
verseste Szenario fir die Entis Lebensversicherung AG darstellt.

Dem Kostenrisiko in der Lebensversicherung wird dadurch begegnet, dass die Be-
standsverwaltung an eine Servicegesellschaft ausgelagert wird, deren der Entis Le-
bensversicherung AG in Rechnung gestellte Kosten planbar sind und die rechnungs-
mafigen Kosten aktuell nicht Gbersteigen.

Zinsgarantierisiko

Als Zinsgarantierisiko ist das Risiko zu verstehen, dass die Verzinsung aus den Kapi-
talanlagen zu gering ist, um die Garantieverpflichtungen gegentber den Versiche-
rungsnehmern erfillen zu kénnen.

Die verwendeten Rechnungszinssatze bei Produkten mit Zinsgarantie liegen je nach
Produktgeneration zwischen 3,0 % und 4,0 %. Es wird laufend Uberprift, ob und ge-
gebenenfalls in welcher Hohe sich ein mdgliches Zinsgarantierisiko ergibt. Zur Absi-
cherung eines solchen Risikos wird eine Zinszusatzrickstellung nach einem in der
Deckungsriickstellungsverordnung (8 5 Abs. 4 DeckRV) geregelten Verfahren gebil-
det. Aufgrund der Zinsentwicklung ergibt sich dadurch ein Referenzzins von 1,73 %.
Infolge der Unterschreitung beim Referenzzins betragt der Auffillbedarf bei der De-
ckungsruckstellung zum Bilanzstichtag insgesamt TEUR 236.724,6. Im Geschéftsjahr
wurde die Zinszusatzreserve um TEUR 10.715,2 erhoht.

Bereits jetzt gibt es deutliche Hinweise, dass der Referenzzins auch in den nachsten
Jahren weiter fallen wird. Jedoch wird aufgrund des Bestandsriickgangs in den nachs-
ten Jahren ein Ruckgang der Zinszusatzreserve erwartet. Aufgrund der Bestandsstruk-
tur ist die dauerhafte Erflllbarkeit der Verpflichtungen auch in der aktuellen Niedrig-
zinsphase gewabhrleistet.
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Sonstige versicherungstechnische Risiken

Versicherungstechnische Risiken kénnen sich auch aus den zufallsbedingten Schwan-
kungen beim Eintritt von Versicherungsfallen ergeben. Zur Begrenzung dieser Risiken
sind geeignete Rickversicherungsvertrage abgeschlossen worden. Die Ruckversiche-
rungsbeziehungen werden weiterhin fortlaufend tberpruft.

In standiger Rechtsprechung seit 2014 sieht der Bundesgerichtshof in Anknipfung an
ein Urteil des Europaischen Gerichtshofs vom 19. Dezember 2013 (EuGH, 19. Dezem-
ber 2013 - C-209/12) das von 1994 bis 2007 fiir Versicherungsvertrage branchenweit
geltende Policen-Modell als teilweise europarechtswidrig an. Der Bundesgerichtshof
halt die seinerzeit geltende gesetzliche Frist-Regelung in 8 5 Abs. 2 Satz 4 VVG a.F.,
wonach Versicherungsnehmer nach Ablauf der dort vorgesehenen Frist von einem
Jahr nach Zahlung der ersten Pramie den Versicherungsvertrag nicht mehr widerrufen
konnten, fir nicht richtlinienkonform. Die Entis Lebensversicherung AG hat die fur Ri-
siken, die aus diesem Urteil entstehen kénnen, gebildete Rickstellung in Hohe von
EUR 4,0 Mio. auf EUR 4,2 Mio. erhoht.

Operationelle Risiken

Die Entis Lebensversicherung AG definiert operationelle Risiken als ,das Verlustrisiko,
das sich aus der Unangemessenheit von internen Prozessen und Systemen, dem Ver-
sagen von Mitarbeitern oder durch externe Ereignisse“ ergibt. Da séamtliche operativen
Tatigkeiten tUber die Viridium Service Management GmbH auf die Entis Service Ma-
nagement GmbH sowie zentrale Funktionen auf die Viridium Group GmbH & Co. KG
Ubertragen wurden, bestehen die meisten operationellen Risiken demnach zunachst
in einer Nichterbringung oder mangelhaften Erbringung von Leistungen durch die
Dienstleister. Die Sicherstellung der vertragsgemaf3en Leistungen erfolgt durch na-
hezu personenidentische Besetzung der Leitungsorgane. Das Monitoring erfolgt durch
ein monatliches Berichtswesen vereinbarter Leistungs- und Risikoindikatoren, das Teil
der monatlichen Vorstandssitzung ist.

Im Berichtsjahr wurde gruppenweit eine grof3e Zahl von Projekten erfolgreich umge-
setzt und abgeschlossen. Dabei handelt es sich in vielen Fallen um IT-Projekte zum
Auf- und Ausbau der gruppenweiten Ziel-IT-Plattform oder um regulatorisch bedingte
Systemanpassungen.

Ein Projektschwerpunkt, der in 2020 fortgesetzt und fur die Entis Lebensversiche-
rung AG finalisiert wurde, umfasst die Implementierung der ebenfalls gruppenweit ein-
heitlichen Bestandsfuhrungsplattform mitsamt zugehdrigen Umsystemen. Diese Be-
standsfuhrungsinfrastruktur ist der Kern des externen Bestandsmanagements und in-
sofern maf3geblich, um insbesondere Uber Prozesseffizienzen Einsparpotentiale in
signifikantem Umfang realisieren zu kénnen. Alle Projekte folgen einem vorgegebenen
Prozess, der mit einem angemessenen Projekt-Controlling hinsichtlich unterschiedli-
cher Performance- und Risikoindikatoren durch die Geschéftsleitung Uberwacht wird.

Die Projektdurchfiihrung obliegt der Viridium Service Management GmbH, woraus
sich fur die Entis Lebensversicherung AG ein Risiko hinsichtlich der Nichterbringung
oder mangelhaften Erbringung von Leistungen durch die Dienstleister ergibt, was ent-
sprechend Uberwacht wird.
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Neben den Risiken aus operativen Tatigkeiten fallen auch rechtliche Risiken unter die
operationellen Risiken. Das Risiko kann sich durch finanzielle Verluste oder Reputati-
onsschaden materialisieren. Es wird, wie oben dargestellt, im Rahmen des Risikoma-
nagementprozesses identifiziert, analysiert, bewertet, gesteuert, tberwacht und be-
richtet.

Die halbjahrliche Risikoinventur wird im Rahmen von Risikomanagement-Sitzungen
pro Ressort abgehalten und im Rahmen der halbjahrlichen des Risiko- und Compli-
ance-Komitees konsolidiert und diskutiert.

Auswertung, Analyse und Meldung von Key Risk Indicators (KRISs) in regelmafigem
Turnus auch fur die operationellen Risiken spielen eine wichtige Rolle im Rahmen der
Risikouberwachung. Die KRIs inklusive ihrer Limits werden durch die unabhéngige Ri-
sikocontrollingfunktion (URCF) vorgeschlagen und vom Vorstand beschlossen.

Das Einhalten der Limits wird laufend durch die URCF und den Vorstand Gberwacht.
Das Reporting erfolgt monatlich im Rahmen der Vorstandssitzungen. Im Fall von Li-
mitliberschreitungen werden MafRRnahmen im notwendigen Umfang festgelegt. Die
Mafinahmen sind durch das verantwortliche Vorstandsmitglied umzusetzen.

Es besteht ein gruppenweites Internes Kontroll- und Steuerungssystem (IKS), das sich
an dem branchentubergreifenden internationalen COSO-Standard anlehnt. Zum Jah-
resende wurde dem Vorstand, entsprechend den Erkenntnissen aus den Uberpri-
fungsaktivitaten, ein IKS-Bericht vorgelegt. Darauf basierend ist ein laufender Uber-
prufungsprozess eingerichtet, mit dessen Hilfe durch die URCF die Effektivitat des IKS
Uberpruft und die Ergebnisse halbjéhrlich durch das Risiko- und Compliance-Komitee
an den Vorstand berichtet werden.

Risiken durch den Ausfall von Forderungen

Es existiert nur ein sehr geringes Ausfallrisiko aus Beitragsforderungen, da nur ein
unwesentlicher Teil nicht durch Deckungskapitalien der Vertrage abgesichert ist.

Die durchschnittliche Ausfallquote der letzten drei Jahre liegt unter 3 %. Ausstehende
Forderungen, deren Falligkeit am Bilanzstichtag mehr als 90 Tage zurlckliegt und die
nicht durch Deckungskapital abgesichert sind, betragen TEUR 818,9 (Vj. TEUR 7,7).

Strategische Risiken

Strategische Risiken ergeben sich fur die Entis Lebensversicherung AG mal3geblich
durch das Geschéaftsmodell der Gruppe. Dazu gehéren Ansteckungsrisiken (Reputati-
onsrisiko, usw.) innerhalb der Gruppe.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Versicherungsunternehmen sind seit der Einfiihrung von Solvency Il im Jahr 2016 ver-
pflichtet, zur Sicherstellung der dauernden Erfullbarkeit der Vertrage anrechenbare Ei-
genmittel mindestens in Hohe der neuen Mindestkapitalanforderung (MCR) und Sol-
venzkapitalanforderung (SCR) vorzuhalten. Fur das laufende Geschéftsjahr ergibt sich
eine komfortable Uberdeckung des SCR durch Eigenmittel. Die Entis Lebensversiche-
rung AG hat dabei erstmalig im Jahr 2020 die Volatilitadtsanpassung nach Solvency lI
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angewendet, jedoch weiterhin keinen Gebrauch von Ubergangsmafnahmen nach Sol-
vency Il gemacht. Im Rahmen des jahrlichen ORSA-Prozesses untersucht die En-
tis Lebensversicherung AG auch die SCR-Bedeckungsquote im Zeitraum der Ge-
schaftsplanung. Fir die Folgejahre kann nach Einschatzung der Geschéaftsleitung
ebenfalls von einer komfortablen Uberdeckung ausgegangen werden.

Aufgrund der diversifizierten Produktausrichtung sowie der konsequenten Uberwa-
chung der konventionellen Kapitalanlage konnte die Entis Lebensversicherung AG
bislang solide durch die Niedrigzinsphase navigiert werden.

Es liegen keine Anhaltspunkte fir Sachverhalte vor, die die Entwicklung der Entis Le-
bensversicherung AG langfristig negativ beeinflussen oder den Bestand des Unter-
nehmens gefahrden konnten.
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D. Personal- und Sozialwesen
Die Entis Lebensversicherung AG hat keine eigenen Mitarbeiter.
E. Prognose- und Chancenbericht

Weltwirtschaft 20215

Der internationale Wahrungsfond (IWF) rechnet in seinem jingsten World Economic
Outlook im kommenden Jahr 2021 mit einem Anstieg der weltweiten realen Wirt-
schaftsleistung von 5,5 %. Der IWF betont jedoch, dass die Prognosen aufgrund der
Corona-Pandemie weiterhin mit einer relativ gro3en Unsicherheit behaftet seien. Ob-
wohl die ersten Impfstoffzulassungen die Hoffnung auf eine Trendwende bei der Pan-
demie geweckt haben, geben wieder aufkeimende Infektionswellen und neue Varian-
ten des Coronavirus Anlass zur Sorge. Die Starke der Erholung werde voraussichtlich
von Land zu Land erheblich variieren. Dabei entscheiden verschiedene Faktoren tber
eine Erholung der nationalen Volkswirtschaften, etwa der Zugang zu Impfstoffen und
die Wirksamkeit der politischen MaRnahmen gegen die Pandemie. So wird vom IWF
fur die USA ein Anstieg des preisbereinigten BIP in Hohe von 5,1 %, fiir Europa von
4,2 % und fur China gar von 8,1 % prognostiziert.

Deutschland 20216

Nach einem turbulenten Jahr 2020 soll sich nun die Wirtschaft in 2021 wieder erholen.
Fir das Gesamtjahr 2021 erwartet die Bundesregierung eine Zunahme des preisberei-
nigten Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Hohe von 3,0 %. Laut BMWi ist davon auszuge-
hen, dass die Wirtschaftsleistung im ersten Quartal noch deutlich durch die Pandemie
beeintrachtigt wird. Im weiteren Verlauf nach Stabilisierung der pandemischen Lage
durch die Impfung gro3erer Bevolkerungsgruppen und der Riicknahme der Einschran-
kungen des offentlichen Lebens dirfte die Konjunktur wieder Fahrt aufnehmen.

Grundsatzlich bleibt die Entwicklung der Wirtschaft zunachst jedoch zweigeteilt: Einem
von sozialen Kontakten starker abhéangigen und daher durch die Pandemie stérker
beeintrachtigten Dienstleistungssektor steht eine sich robust entwickelnde Industrie
gegeniber. Im Jahresverlauf ist mit der allméahlichen Uberwindung der Corona-Pan-
demie und einer Erholung der Dienstleistungsbereiche zu rechnen.

Die weitere wirtschaftliche Entwicklung wird weiterhin maf3geblich vom Pandemiever-
lauf und von den Malinahmen zur Einddmmung beeinflusst.

Lebensversicherungsbranche in Deutschland’

Der GDV geht nach dem Krisenjahr 2020 im Geschaftsjahr 2021 fir alle drei Haupt-
sparten (Lebens-, Private Kranken- sowie Schaden- und Unfallversicherung) von stei-
genden Beitragseinnahmen im Vergleich zu 2020 aus. Grundséatzlich ist die Prognose
im November 2020 weiterhin mit einer Unsicherheit behaftet, da es keine Erfahrung

5 Inhaltliche Quelle: IWF: World Economic Outlook Update von Januar 2021.

6 Inhaltliche Quelle: BMWi: Jahreswirtschaftsbericht 2021 von Januar 2021.

7 Inhaltliche Quelle: GDV: Projektion der Geschaftsaussichten in der Versicherungswirtschaft / Herbst
2020.
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mit weltweiten Pandemien dieser Gréf3enordnung gibt und die Entwicklung zudem von
einer hohen Dynamik gepragt ist.

Unter der Annahme, dass sich die im Krisenjahr 2020 entstandenen Einschrankungen
im Vertrieb aufgrund eines wirksamen Impfstoffs im kommenden Jahr spurbar ent-
schéarfen, geht der GDV in seiner Prognose fir Entwicklungstrends bei den Lebens-
versicherungen in 2021 von merklichen Nachholeffekten aus. Wahrend in einer akuten
Krisensituation Konsumenten tendenziell kurzfristige VorsorgemalRnahmen priorisie-
ren, konnten im Jahr 2021 im Zuge einer allgemeinen wirtschaftlichen Erholung wieder
langfristige Vorsorge und Absicherung an Bedeutung gewinnen.

Fur den Neuzugang zum laufenden Beitrag wird ein Wachstum von etwa 2,0 % erwatr-
tet. Im Hinblick auf die Einmalbeitrage kénnte ein Anstieg von 5,0 % im Vergleich zum
Vorjahr erreicht werden. Bei der Stornoquote und Umwandlung in beitragsfreie Versi-
cherungen wird ein moderater Anstieg erwartet. Somit diurften die Beitrage in der Le-
bensversicherung (ohne Pensionskassen und —Fonds) in etwa um 2,5 % steigen. Un-
ter Berlcksichtigung eines riucklaufigen Geschafts bei Pensionskassen (-3,0 %) und
einer stabilen Entwicklung in den Pensionsfonds (+0,0 %) ergibt sich fir die Lebens-
versicherung insgesamt ein Beitragsplus von 2,3 %.

Entwicklung der Entis Lebensversicherung AG

Als einer der ersten Anbieter eines externen Bestandsmanagements fur Lebensversi-
cherungen und Lebensversicherungsportfolios in Deutschland wird die Viridium
Gruppe voraussichtlich weitere Lebensversicherungsgesellschaften und Portfolios im
deutschsprachigen Markt erwerben. In dem schwierigen Marktumfeld, in dem Lebens-
versicherungsunternehmen zur Zeit agieren, hat sich die Viridium Gruppe im Markt als
attraktive Alternative fir die Verwaltung von Versicherungsbestanden etabliert.

Die Viridium Gruppe wird ihr Geschéaftsmodell weiterhin besonders auf die Anspriiche
und Bedurfnisse der bestehenden Versicherungsnehmer ausrichten und weiter in die
Verbesserung des Kundenservice sowie in Bestandserhaltungsmaflinahmen investie-
ren, um die Zufriedenheit ihrer Kunden zu gewahrleisten.

Hierbei sind die Optimierung des Kundenservice und die damit einhergehende Stabi-
lisierung und weitergehende deutliche Reduktion der Stornoraten Teil der Strategie.
Ein Kernelement sowohl fur einen dauerhaft effektiven und zugleich zufriedenstellen-
den Kundenservice ist die Migration der versicherungstechnischen Kernsysteme in der
Bestandsverwaltung und deren Umsysteme auf die neue IT-Plattform.

Im Zusammenhang mit der Strategie der Gruppe und dem Fokus auf Bestandserhal-
tung ohne Neugeschaft ist in 2021 mit moderat sinkenden Beitragseinnahmen fiir den
Bestand der Entis Lebensversicherung AG zu rechnen.

Auf Grund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus wird auch in 2021 mit einem Anstieg
der Zinszusatzreserve (+3,7 %) in der Entis Lebensversicherung AG gerechnet. Dass
die Entis Lebensversicherung AG dazu in der Lage sein wird, entsprechende Verpflich-
tungen zu erflllen, ist auch in einer lange anhaltenden Niedrigzinsphase gesichert.
Geht man fir die ndchsten Jahre von einem konstanten Zinsniveau aus, wird aufgrund
des Bestandsrickgangs mit einem stetigen Rickgang der Aufwendungen bis zur Auf-
|I6sung der Zinszusatzreserve gerechnet.
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Fur 2021 erwartet die Entis Lebensversicherung AG leicht héhere Aufwendungen fir
Versicherungsfélle aufgrund eines erwarteten Anstiegs der Ablaufe.

Die Kosten in 2021 entwickeln sich gemal des Kostenmodells, auf Basis dessen die
Service-Gesellschaften innerhalb der Viridium Gruppe, im Verhéltnis der Anzahl der
sich im Bestand befindlichen Vertrage, ein fixes Serviceentgelt an die Lebensversiche-
rungsunternehmen zuziglich einer jahrlichen inflationsorientierten Anpassung ver-
rechnen.

Zusammenfassend kann vor dem Hintergrund der fir das Geschaftsjahr 2021 be-
schriebenen Chancen und Risiken von einer stabilen Geschaftsentwicklung in der En-
tis Lebensversicherung AG ausgegangen werden. Fur 2021 wird fur die Entis Lebens-
versicherung AG ein deutlich niedrigeres Ergebnis vor Steuern als das des abgelaufe-
nen Geschaftsjahres und eine weiterhin starke Kapitalisierung nach Solvency Il erwar-
tet.

Zum Berichtszeitpunkt lagen keine Erkenntnisse vor, wonach die zu erwartenden wirt-
schaftlichen Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie ein bestandsgefahrdendes
Ausmall erreichen koénnen.

Trotz der massiven Auswirkungen der Corona-Krise auf die Realwirtschaft haben sich
die Finanzmarkte unterstutzt von staatlichen Konjunkturprogrammen und der massi-
ven Bereitstellung von Liquiditat durch die Notenbanken ziigig von den Einbrtichen im
Fruhjahr 2020 erholt. Die Aktienmarkte haben teilweise neue Hochst-sténde erreicht,
Risikoaufschlage fur Kreditpapiere sind auf die Niveaus vor Ausbruch der Krise gesun-
ken und die Zinsen blieben im Jahresverlauf auf niedrigem Niveau. Die Gesellschaft
selbst hat mit ihren eigenen Kapitalanlagen ein sehr geringes Exposure gegentber
den Aktienméarkten und der bei weitem grof3te Teil der Kapitalanlagen ist in Papiere
investiert, bei denen auch im weiteren Verlauf der Krise und insbesondere bei einer
Erholung der Realwirtschaft keine Ausfalle erwartet werden. Auch wurden die Portfo-
lien so ausgerichtet, dass sie weitestgehend gegen sinkende Zinsen durch eine lang-
fristige Anlage gesichert sind und die Erfillung der Verpflichtungen gegeniber den
Kunden auch im gegenwartigen Niedrigzinsumfeld gesichert bleibt. Die fondsgebun-
denen Versicherungen sind stark vom Aktienmarkt abhangig. Zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieses Berichts sind die langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Gesamt-
wirtschaft und die Kapitalmarkte noch nicht abschlieRend einschéatzbar. Die Fort-
schritte bei der Impfung der Bevolkerung in den grof3en WirtschaftsrAumen und die
von den Staaten und Notenbanken getroffenen MalRnahmen geben jedoch Anlass zu
Optimismus. Durch ein zeitnahes und umfassendes Monitoring der Kapitalanlagen so-
wie durch eine proaktive Sicherstellung der operativen Handlungsfahigkeit im Bereich
Kapitalanlagen kann gewéhrleisten werden, dass auch in dieser Krise die Steuerungs-
fahigkeit des Kapitalanlageportfolios erhalten bleibt, Risiken weiterhin aktiv gemanagt
werden und ggf. auftretende attraktive Investitionsmoglichkeiten genutzt werden kon-
nen. Auf Basis der bisherigen Erkenntnisse ist keine wesentliche Auswirkung auf die
Risikoergebnisse zu erwarten, derzeit sind auch keine zukunftigen Auswirkungen auf
das Kundenverhalten (Storno, Beitragsfreistellung, Einldsung von dynamischen Erh6-
hungen) absehbar. Im Falle einer steigenden Arbeitslosigkeit in Folge einer 6konomi-
schen Krise kdnnte sich der Bestand jedoch schneller als bisher geplant abbauen.
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Stellungnahme zum Prognosebericht des Vorjahres

Durch die langfristig ausgelegte Kapitalmarktstrategie konnten auch unter den volati-
len Kapitalmarktbedingungen des vergangenen Jahres die Verpflichtungen jederzeit
erflllt und die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft sichergestellt werden. Hierzu haben
eine an den Kundenverpflichtungen ausgerichtete Durationsstrategie sowie eine vor-
sichtige Anlage in Papiere mit Kreditrisiken beigetragen. Es gab keine Ausfélle in den
Kreditportfolios und die Risiken des Niedrigzinsumfelds konnten durch eine passende
Duration ausgeglichen werden.

Der Bestand ist seit 2003 fur das Neugeschaft (mit Ausnahmen von vertraglich zuge-
sicherten Erhéhungen, wie z.B. Dynamiken oder Nachversicherungsgarantien) ge-
schlossen und befindet sich somit in einem Run-Off-Prozess. Hierdurch bedingt und
bedingt durch Erreichen des Ablauftermins der Versicherungsvertradge sind auch in
2020 die Beitragseinnahmen erwartungsgemalf weiter abgeschmolzen.

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle sind in 2020 deutlicher als erwartet gesun-
ken.

Im Vorjahresgeschéftsbericht hatte die Gesellschaft ein niedrigeres Geschéaftsergeb-
nis fur das Jahr 2020 erwartet. Die Prognose ist mit dem tatséchlichen Ergebnis ein-
getroffen. Im Jahr 2020 haben sich in der Versicherungstechnik keine wesentlichen
Auswirkungen durch die Corona-Pandemie ergeben.
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Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestandes

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(Haupt- und Zusatzversiche-

(nur Haupt- rungen) (nur Haupt-
versicherun-
gen) versicherungen)
Lfd. Beitrag Einmalbei- Versicherungssumme
Anzahl der fur trag bzw.
Versicherun- 12-fache Jahresnrente
gen ein Jahrin T€ |in TE in TE€
|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 79.608 64.131 0 5.444.784
Il. Zugang wéahrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste Versicherungsscheine 0 0 0 0
b) Erhéhungen der Versicherungssummen
(ohne Pos. 2) 0 1.579 296 104.203
2. Erhéhungen d. Versicherungssummen d. Uber-
schuRanteile 0 0 0 1.057
3. Ubriger Zugang 177 9.569 0 8.947
4. Gesamter Zugang 177 11.148 296 114.207
11l. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod 690 248 0 14.128
2. Ablauf der Versicherung/Beitragszahlung 4.685 4.033 0 306.891
3. Rickkauf und Umwandlung in beitragsfreie Ver-
sicherungen 352 711 0 21.067
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 277 387 0 63.513
5. Ubriger Abgang 1.643 9.452 0 9.137
6. Gesamter Abgang 7.647 14.831 0 414.736
1. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 72.138 60.448 0 5.144.255
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Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestandes

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Einzelversicherungen Kollektivversicherungen
Kapitalversicherungen Rentenversicherungen Sonstige Lebensver-
(einschl. Risikoversicherungen | (einschl. sicherungen
Vermogensbildungsver- Berufsunfahigkeits- und
sicherungen) Pflegerenten-
ohne Risikoversicherun- versicherungen) ohne
gen und sonstige
sonstige Lebensversi-
cherungen Lebensversicherungen
Lfd. Bei- Anzahl Lfd. Bei- Lfd. Bei- Anzahl Lfd. Bei- Lfd. Bei-
Anzahl der | trag fur der trag fur Anzahl der | trag fur der trag fur Anzahl der | trag fur
Versiche- | ein Jahrin | Versiche- | ein Jahr | Versiche- ein Jahr in | Versiche- | ein Jahr | Versiche- ein Jahr
rungen TE(3) rungen in TE€ rungen(1) TE(3) rungen in TE€ rungen(1) in TE€
38.857 30.428 3.177 862 27.526 23.812 151 170 9.897 8.859
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 615 0 14 0 749 0 3 0 198
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 76 0 89 8.185 0 0 88 1.307
0 691 0 15 89 8.934 0 3 88 1.505
535 46 20 5 96 163 0 0 39 34
2.729 1.920 216 66 1.053 1.461 6 5 681 581
262 261 3 7 53 344 4 3 30 96
0 0 32 14 211 312 0 0 34 61
36 8.152 3 1 1.487 63 0 0 117 1.236
3.562 10.379 274 93 2.900 2.343 10 8 901 2.008
35.295 20.740 2.903 784 24.715 30.403 141 165 9.084 8.356
(1) Bei Berufsunféhigkeitsversicherungen kommt es teilwesie zu einer Reduktion der Anzahl der Hauptversicherungen

durch die Bestandsmigration.
BU Vertrage wurden im Altsystem teilweise mit mehreren Hauptversicherungen gefiihrt, im Endbestand nur noch ein-
fach gezahlt [Uber Ubrigen Abgang dargestellt].

@

Anzahl der Zusatzversicherungen hat sich nach der Bestandsmigration reduziert.

Fir Vertrage, deren Versicherungsschutz aus mehreren Zusatzversicherungen besteht, wird ab dem Jahr 2020 aus
technischer Sicht nur noch ein Vertragsteil gezahlt.

©)

standsmigration erfolgt dies in der korrekten Versicherungsart.

Die Beitragsanteile von Zusatzversicherungen wurden vor Migration unter Kapitalversicherung ausgewiesen, mit Be-
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Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestandes

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne
Zusatzversicherungen)

Gesamtes selbst abge-

schlossenes Versicherungsgeschéaft

Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe bzw. 12-

fache Jahresrente

in TE
Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 79.608 5.444.784
davon beitragsfrei 26.167 434.654
Bestand am Ende des Geschéaftsjahres 72.138 5.144.255
davon beitragsfrei 24.714 433.711

Seite 25 von 60



Entis Lebensversicherung AG

Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestandes

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne

Zusatzversicherungen)

Einzelversicherungen

Kapitalversicherungen
(einschl.
Vermogensbildungsver-

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen
(einschl.
Berufsunfahigkeits- und

Sonstige Lebensversi-
cherungen

Kollektivversicherungen

sicherungen) Pflegerenten-
ohne Risikoversiche- versicherungen) ohne
rungen und sonstige
sonstige Lebensversi-
cherungen Lebensversicherungen
Anzahl Versiche- | Anzahl Versiche- 12-fache Anzahl Beitrags- | Anzahl Versiche-
der rungs- der rungs- Anzahl der | Jahres- der summe der rungs-
Versiche- | summe Versiche- Versiche- Versiche- Versiche- | summe
rungen bzw. 12- rungen summe rungen rente in T€ | rungen in T€ rungen bzw. 12-
fache Jah- fache Jah-
resrente in TE resrente
in T€ in T€
38.857 | 1.016.162 3.177 | 121.316 27.526| 3.531.892 151 4,517 9.897 770.897
16.285 142.625 568 6.121 5.875 230.300 4 102 3.435 55.506
35.295 946.856 2.903| 109.467 24.715| 3.365.446 141 4.367 9.084 718.119
15.045 133.610 578 5.800 5.761 236.540 3 117 3.327 57.644
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Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestandes

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen insgesamt

Unfall-Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen | summe bzw. 12- Versicherungen | summe
fache Jahresrente in TE
in T€
1. Bestand am Anfang des Geschaéftsjahres 26.546 2.048.150 5.235 92.347
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahres (2) 17.297 1.944.977 4.501 79.079
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Anlage zur Bewegung des Versicherungsbestandes

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

Berufsunfahigkeits- oder

Risiko- und Zeitrenten-

Sonstige Zusatzversicherungen

Invaliditats-Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahl der 12-fache Jahres- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen rente in T€ Versicherungen summe bzw. 12- Versicherungen summe bzw. 12-
fache Jahresrente fache Jahresrente
in TE in TE
20.964 1.942.863 227 7.357 120 5.583
12.497 1.854.812 183 5.715 116 5.371

D. Beitragssumme des Neuzugangs in Euro

Beitragssumme des Neuzugangs: 16.628.105 €

@

durch die Bestandsmigration.
BU Vertrage wurden im Altsystem teilweise mit mehreren Hauptversicherungen gefiihrt, im Endbestand nur noch ein-
fach gezahlt [Uber Ubrigen Abgang dargestellt].

@

Anzahl der Zusatzversicherungen hat sich nach der Bestandsmigration reduziert.

Bei Berufsunfahigkeitsversicherungen kommt es teilwesie zu einer Reduktion der Anzahl der Hauptversicherungen

Fur Vertrage, deren Versicherungsschutz aus mehreren Zusatzversicherungen besteht, wird ab dem Jahr 2020 aus
technischer Sicht nur noch ein Vertragsteil gezahlt.

©)

standsmigration erfolgt dies in der korrekten Versicherungsart.

Die Beitragsanteile von Zusatzversicherungen wurden vor Migration unter Kapitalversicherung ausgewiesen, mit Be-
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Bilanz zum 31.12.2020

AKTIVA

A. Immaterielle Vermdgensgegenstande
I. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

B. Kapitalanlagen
|.  Kapitalanlagen in verbundene Unternehmen und Be-
teiligungen
1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermo-
gen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Sonstige Ausleihungen
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versiche-
rungsscheine
d) Ubrige Ausleihungen

3. Einlagen bei Kreditinstituten

C. Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

D. Forderungen
I.  Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschéft an:
1. Versicherungsnehmer
a) Fallige Anspriche

2. Versicherungsvermittler

Il. Sonstige Forderungen
davon an verbundene Unternehmen
EUR 35.066.690,03 (Vj. EUR 14.785.731,82)

E. Sonstige Vermbgensgegenstande
I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand
1. Andere Vermodgensgegenstande

F. Rechnungsabgrenzungsposten
|.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten

G. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnung

EUR EUR

1.528.035.299,13

1.727.367,76
1.250.558,05
2.977.925,81
4.500.000,00
1.100.824,79
1.100.824,79
488.495,45

31.12.2020
EUR EUR

0,00

26.440.000,00
1.535.513.224,94
1.561.953.224,94
15.839.881,87
1.589.320,24

43.862.751,45

45.452.071,69

23.444.870,12

43.360,33
23.488.230,45

0,00
0,00
0,00

31.12.2019
EUR

429,27

173.960.000,00

1.464.479.739,32

2.143.817,24
1.591.003,21

3.734.820,45
49.400.000,00
1.517.614.559,77
1.691.574.559,77

15.531.004,41

364.961,80
364.961,80

62.445,73
427.407,53

17.294.344,09

17.721.751,62

13.818.727,71
2.630.133,29

16.448.861,00

22.612,00
22.612,00

201,00

Summe der Aktiva

1.646.733.408,95

1.741.299.419,07

Es wird gemal § 128 VAG bestatigt, dass das Sicherungsvermogen vorschriftsmafig angelegt

und aufbewabhrt ist.

Mannheim, den 30. Méarz 2021

Der Treuhander

Martin Bloch

Seite 29 von 60



Entis Lebensversicherung AG

PASSIVA 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I.  Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital 3.700.000,00 3.700.000,00
abziglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 0,00 0,00
3.700.000,00 3.700.000,00
1l. Kapitalriicklage 404.465,89 32.404.465,89
404.465,89 32.404.465,89
11I. Bilanzgewinn 0,00 0,00
4.104.465,89 36.104.465,89
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag 5.472.117,69 5.943.861,59
5.472.117,69 5.943.861,59
1. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 1.294.869.662,07 1.323.566.950,73
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 6.212.301,19 5.646.817,05
1.288.657.360,88 1.317.920.133,68
1. Ruckstellung fuir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag 29.209.537,29 33.186.144,41
2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 988.055,61 1.088.200,67
28.221.481,68 32.097.943,74
V. Ruckstellung fur erfolgsabhéangige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstat-
tung
1. Bruttobetrag 181.095.917,00 145.517.195,53
181.095.917,00 145.517.195,53

1.503.446.877,25 1.501.479.134,54
C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, so-
weit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird
I. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag 2.971.058,60 3.111.583,22
2.971.058,60 3.111.583,22

1. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 12.868.823,27 12.419.421,19
12.868.823,27 12.419.421,19
15.839.881,87 15.531.004,41

D. Andere Ruckstellungen

|. Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 5.447.348,00 5.064.252,00
1l. Steuerriickstellungen 423.500,00 1.166.755,94
11l. Sonstige Riickstellungen 383.951,79 506.617,54
6.254.799,79 6.737.625,48

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsge-
schaft 6.212.301,19 5.646.817,05

F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft ge-

genuber:
1. Versicherungsnehmern 96.519.061,30 113.505.734,99
2. Versicherungsvermittlern 430.511,17 5.747,47
96.949.572,47 113.511.482,46
1. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruickversicherungsgeschéft 480.646,10 1.258.995,39
1Il. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 15.556,04 0,00
1V. Sonstige Verbindlichkeiten 13.411.903,93 61.012.689,43

davon gegentber verbundenen Unternehmen
EUR 13.289.885,10 (Vj. EUR 60.564.930,40)
davon aus Steuern
EUR 35.168,33 (Vj. EUR 86.795,98)
110.857.678,54 175.783.167,28

G. Rechnungsabgrenzungsposten 17.404,42 17.204,42

Summe der Passiva 1.646.733.408,95  1.741.299.419,07

Seite 30 von 60



Entis Lebensversicherung AG

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B Il. und C der Passiva eingestellte
Deckungsruckstellung unter Beachtung von § 341f HGB sowie unter Beachtung der auf Grund
des § 88 Absatz 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden ist; fir den Altbe-
stand im Sinne des 8 336 VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsge-
setzes/EWG zum VAG ist die Deckungsrtickstellung nach dem zuletzt am 29. Dezember 2020
genehmigten Geschéaftsplan berechnet worden.

Mannheim, den 30. Marz 2021 Der Verantwortliche Aktuar Volker Hannemann
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Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2020

I. Versicherungstechnische Rechnung
1.Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage

c) Veranderung der Bruttobeitragstbertrage

2.Beitrage aus der Brutto-Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung
3.Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 2.171.042,21 (Vj. EUR 4.434.041,67)
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

4.Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen
5.Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur eigene Rechnung
6.Aufwendungen fur Versicherungsfalle fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruckversicherer

b) Verénderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer

7.Veranderungen der ubrigen versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruckversicherer

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Rickstellungen

8.Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige Beitragsriicker-
stattungen fur eigene Rechnung

9.Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen
b) Verwaltungsaufwendungen

c) davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

10.Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung der Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen
und sonstige Aufwendungen fir die Kapitalanlagen
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

11.Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen
12.Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung
13.Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
1. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1.Sonstige Ertrage
2.Sonstige Aufwendungen

3.Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
4.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
5.Sonstige Steuern

6.Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne

7.Ertrag aus der Kapitalherabsetzung

8.Aufwand aus der Kapitalriickzahlung

EUR

61.899.946,76

3.264.533,31

471.743,90

107.269.042,30

1.437.295,84

-3.976.607,12
100.145,06

-28.837.813,28
565.484,14

987.258,99

1.537.399,96

EUR

58.635.413,45

471.743,90

73.003.884,69

117.176,87

105.831.746,46

-3.876.462,06

-29.403.297,42
449.402,08

2.524.658,95

981.282,53

1.725.768,43
46.787,53

2.289.290,41

171.512,62

4.127.421,74

2020
EUR

59.107.157,35
3.973.210,69

73.121.061,56
96.748,47
2.630.563,23

101.955.284,40

-28.953.895,34

39.200.000,00

1.543.376,42

4.061.846,37
11.736,30
4.576.404,49

2019
EUR

65.727.210,97
3.422.793,15

62.304.417,82

571.362,82

571.362,82
62.875.780,64

446.728,36

61.346.182,39

27.464.631,80
88.810.814,19
2.863.480,71
81.176,55

119.019.577,72
1.540.416,01

117.479.161,71

1.851.464,73
-106.355,27
1.745.109,46
119.224.271,17

-42.227.776,59
-361.976,69

-41.865.799,90

2.280.299,15

-39.585.500,75

37.900.000,00

1.466.289,24
1.515.442,64

2.981.731,88

1.194.882,56

1.786.849,32

1.771.082,70
81.060,76

4.947.417,71

6.799.561,17
0,00
3.800.566,80

16.533.988,66

-3.955.909,12
12.578.079,54
699,48
1.252,88

12.576.127,18
32.000.000,00
32.000.000,00

25.152.232,74

139.031,45
11.126.598,18

-10.987.566,73

14.164.666,01
-1.088.821,06
105,26

15.253.381,81
32.000.000,00
32.000.000,00

9.Bilanzgewinn

0,00

0,00
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Anhang

Allgemeine Angaben

Die Entis Lebensversicherung AG hat ihren Sitz in Mannheim und ist im Handelsregis-
ter B des Amtsgerichts Mannheim mit der Nummer HRB 728622 eingetragen.

Die Entis Lebensversicherung AG stellt als Versicherungsunternehmen gem. 8 341a
Abs. 1 HGB einen Jahresabschluss und Lagebericht nach geltenden Vorschriften fur
grol3e Kapitalgesellschaften auf.

Der Jahresabschluss der Entis Lebensversicherung AG zum 31. Dezember 2020
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes
(AktG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG), den Bestimmungen der Verord-
nung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) sowie
den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt gem. § 2 Abs.
1 Satz 1 der RechVersV nach Formblatt 1 und Formblatt 3.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermégensgegenstande

Die immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten vermindert um planméafige, lineare Abschreibungen bilanziert. Die Abschrei-
bungen werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgens-
gegenstande vorgenommen und entsprechen den allgemeinen AfA-Tabellen.

Kapitalanlagen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen werden gemanR 8 341b Abs. 1 Satz 2 HGB
nach den fur das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften bewertet. Zur Feststellung
einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung gemaf 8 253 Abs. 3 Satz 5 HGB
werden die Papiere auf ihre Bonitat hin Uberprift. Im Rahmen der Bonitatsprufung
werden neben der Kreditwirdigkeit des Emittenten gegebenenfalls bestehende Si-
cherheiten und zum Stichtag eingetretene oder erwartete Zinsausfalle beriicksichtigt.
Abschreibungen aufgrund einer dauerhaften Wertminderung erfolgen nur, wenn nicht
mehr mit einer vollstdndigen Zahlung der vertraglichen Riickflisse gerechnet wird.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, wer-
den gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB nach den fur das Anlagever-
mogen geltenden Vorschriften bewertet. Die Bewertung des Spezialfonds erfolgt ge-
maf 8 341b Abs. 2 HGB i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip zum beizulegenden Zeitwert. Zur Feststellung, ob bei Aktien, Anteile oder
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Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere eine vo-
raussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegt und somit eine auf3erplanmalflige Ab-
schreibung nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB vorzunehmen ist, werden grundsatzlich
zunachst die Zeitwerte der letzten sechs bzw. zwolf Monate herangezogen. Eine vo-
raussichtlich dauerhafte Wertminderung ist grundsatzlich gegeben, wenn der Zeitwert
der einzelnen Titel in den dem Bilanzierungsstichtag vorausgehenden sechs Monaten
durchgehend weniger als 80 % des Buchwertes zum Bewertungsstichtag betrug bzw.
der Durchschnittswert der taglichen Kurse bzw. Preise des Wertpapiers in den letzten
zwo6lf Monaten weniger als 90 % des Buchwerts zum Bewertungsstichtag betrug. An-
teile an Investmentvermodgen wurden dabei grundséatzlich als eigenstandige Bewer-
tungsobjekte betrachtet. Bei Spezialfonds erfolgt abweichend bei unter den fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten liegenden beizulegenden Zeitwerten zur Ermittlung des po-
tenziellen Abschreibungsbedarfs die Bestimmung des Substanzwertes aller im jewei-
ligen Fonds befindlichen Assets. Sofern dieser unter den fortgefihrten Anschaffungs-
kosten liegt, wird auf den Substanzwert abgeschrieben.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, die nicht dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen,
werden nach den fur das Umlaufvermdgen geltenden Vorschriften nach 8§ 341b Abs. 2
HGB i.V.m. 8§ 253 Abs. 4 HGB (strenges Niederstwertprinzip) bewertet.

Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine

Die Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine werden mit den fortge-
fuhrten Anschaffungskosten gemaf § 341b HGB bewertet.

Ubrige Ausleihungen

Ubrige Ausleihungen, zu denen die geleisteten Beitrage an den Sicherungsfonds Pro-
tektor gehoren, werden gemal § 341b Abs. 2 1. Halbsatz HGB nach den fur das Um-
laufvermdgen geltenden Vorschriften mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrige-
ren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag bewertet.

Einlagen bei Kreditinstituten

Bei Einlagen bei Kreditinstituten erfolgt die Bewertung gemalf § 341c HGB mit dem
Nominalwert.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen

Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspoli-
cen werden gemaf 8 341d HGB mit dem Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Der
Zeitwert entspricht dem jeweilig von der Kapitalverwaltungsgesellschaft ermittelten
Fondspreis am Bilanzstichtag.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft

Die Bewertung der Forderungen an Versicherungsnehmer und Versicherungsvermitt-
ler erfolgt zum Nennwert, vermindert um Abschreibungen und Pauschalwertberichti-
gungen. Fur Ausfallrisiken wurde bei den Forderungen an Versicherungsnehmer aus
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falligen Ansprichen sowohl Pauschal- als auch Einzelwertberichtigungen vorgenom-
men.

Sonstige Forderungen

Andere Forderungen werden nach 8§ 341 c Abs. 3 HGB mit den Anschaffungskosten
zuzuglich oder abztglich der kumulierten Amortisation einer Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und dem Rickzahlungsbetrag bewertet.

Sonstige Vermobgensgegenstande

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

Das Guthaben bei Kreditinstituten und der Kassenbestand wurden zum Nennwert bi-
lanziert.

Andere Vermdgensgegenstande

Die Ubrigen Vermoégensgegenstande wurden mit Nominal-/Nennwerten angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Ansatz der Rechnungsabgrenzungsposten erfolgt pro rata temporis.

Latente Steuern

Die Gesellschaft ist Organgesellschaft einer bestehenden ertragssteuerlichen Organ-
schaft. Auf Ebene der Organgesellschaft werden keine latenten Steuern ausgewiesen.

Eigenkapital
Das Eigenkapital ist mit dem Nennbetrag ausgewiesen.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Ermittlung der Beitragsibertrage erfolgt fur alle Vertrage des Versicherungsbe-
standes einzeln. Der koordinierte Landererlass der obersten Finanzbehdrden vom 20.
Mai 1974 wird beachtet.

Die Berechnung der Deckungsrickstellung zur Versicherungssumme und zur Bo-
nussumme aus der Uberschussbeteiligung erfolgt — auRer bei der fondsgebundenen
Lebensversicherung — einzelvertraglich nach der prospektiven Methode und mit impli-
zit angesetzten Kosten. Die Deckungsriickstellung fiir Versicherungen mit Uber-
schussverwendungsform ,Bonussystem® wird nach denselben Grundlagen berechnet
wie die Deckungsrickstellung der zugehérigen Versicherung. Fur den Altbestand der
Lebensversicherungsvertrage im Sinne des 8§ 336 VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2
des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG wird die Deckungsrickstellung
nach den genehmigten Geschaftsplanen berechnet. Fir den Neubestand erfolgt die
Bewertung auf Grundlage des § 341f HGB und der nach § 88 Abs. 3 VAG erlassenen
Deckungsrickstellungsverordnung (DeckRV). Bei der Bewertung der Deckungsrick-
stellung werden die Urteile des Bundesgerichtshofs zu den Riickkaufswerten bertck-
sichtigt. Die Deckungsrtckstellung jeder Versicherung wurde mindestens in Hohe des
jeweiligen garantierten Rickkaufswertes angesetzt.
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Die Deckungsrtickstellung wird fir Rentenversicherungen fir Vertrage in der Anwart-
schaftsphase nach Mal3gabe der Sterbetafel DAV 2004 R-B20 berechnet. Fir Ver-
trage in der Rentenphase erfolgt die Berechnung nach MalRgabe der Sterbetafel DAV
2004 R (1. Ordnung). Insgesamt wird eine Zinsbegrenzung fur den Rechnungszins bis
zur Hohe von 3,5 % berticksichtigt.

Bei den Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeitsversicherungen finden die aktuell
gultigen Tafeln DAV 1997 | und DAV 1998 E Anwendung. Auch hier wird eine Zinsbe-
grenzung fur den Rechnungszins bis zur Hohe von 3,5 % beriicksichtigt.

Das Verfahren zur Bildung einer Zinszusatzriickstellung ergibt sich nach 8 5 Abs. 4
DeckRV. Der hierauf ermittelte Referenzzins betragt auf Basis der Zinsentwicklung der
vergangenen Jahre 1,73 % und wird im Neubestand fir 15 Jahre als Begrenzung flr
den Rechnungszins sowohl der Deckungsrtickstellung als auch des Ansammlungsgut-
habens angesetzt. Fur Vertrdge des Altbestandes betragt der Referenzzins gemali
genehmigten Geschaftsplan 1,73 %. Die Berechnung erfolgt fir die gesamte Restlauf-
zeit des Versicherungsvertrages. Bei der Zinszusatzriickstellung fir den Neu- und Alt-
bestand werden gemal 8§ 5 Abs. 4 DeckRV und genehmigtem Geschaftsplan Storno-
und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten mit Null angesetzt.

Fir beitragsfreie Zeiten enthalt die Deckungsrickstellung eine Verwaltungskosten-
rickstellung zur Deckung kunftiger Aufwendungen fir den laufenden Versicherungs-
betrieb.

Die Deckungsriickstellung fir den Fondsteil der Lebensversicherungen, bei denen der
Versicherungsnehmer das Anlagerisiko tragt (fondsgebundene Versicherungen), wird
fur jede Versicherung einzeln retrospektiv ermittelt und in Anteileinheiten gefihrt. Da-
bei werden von den Beitrdgen die Risiko- und Kostenanteile direkt abgesetzt. Der
Fondsteil der Deckungsriickstellung einer fondsgebundenen Versicherung wird im
Passivposten C.I. gefihrt.

Bei Lebens- und Rentenversicherungen, bei denen der Versicherungsnehmer das An-
lagerisiko tragt, wird die Deckungsruckstellung bzw. die Ubrige versicherungstechni-
sche Ruckstellung aus der Uberschussbeteiligung in Anteileinheiten gefiihrt und ent-
spricht dem Posten C. auf der Aktivseite.

Die verwendeten Rechnungsgrundlagen kénnen der Anlage 1 des Anhangs entnom-
men werden.

Die Riuckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wird im selbst abge-
schlossenen Geschéft fur jeden bekannten Anspruch grundséatzlich einzeln ermittelt.
Daruiber hinaus wird fir erst nach der Bestandsfeststellung bekannt gewordene An-
spriuche aus Schadenféllen, die vor dem Bilanzstichtag eingetreten sind, sowie fir To-
desfélle, die zum Geschaftsjahresende nicht mehr im Bestandssystem erfasst werden
kénnen, eine Spatschadenrtckstellung in Héhe des erwarteten Risikos bilanziert. Flr
Schaden, die das Bilanzjahr betreffen, jedoch bis zur Bilanzaufstellung noch nicht ge-
meldet wurden, wird auf Basis von Erfahrungswerten eine pauschalierte Spatschaden-
rickstellung gebildet. Ebenfalls berlicksichtigt werden mdgliche Belastungen, die sich
aus der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs ergeben und rtickwirkende Auswir-
kungen haben. Soweit keine konkreten Einzelfalle vorliegen, kommt ein pauschalisier-
tes Verfahren fur eine mogliche Nachabwicklung zur Anwendung. Die Ruckstellung fur
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Schadenregulierungskosten wird unter Beachtung des Erlasses des Bundesministers
der Finanzen vom 2. Februar 1973 ermittelt.

Der innerhalb der Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung festgelegte Fonds fir
Schlussiuberschussanteile wird einzelvertraglich und prospektiv berechnet. Im Altbe-
stand erfolgt die Abzinsung entsprechend dem von der Aufsichtsbehérde genehmigten
Grundsatzgeschaftsplan fur die Uberschussbeteiligung mit einem fiir alle Abrech-
nungsverbande einheitlichen Zinssatz. Entsprechend aktueller Erkenntnisse wird im
Berichtsjahr ein Zinssatz in H6he von 0,90 % zugrunde gelegt. Fur den Neubestand
entspricht der Zinssatz den Bestimmungen nach 8 28 RechVersV.

Mitversicherungsqgeschéaft

Wenn zum Inventurstichtag keine endgiltige Meldung des Konsortialfuhrers vorlag,
dann wurden die auf das Mitversicherungsgeschaft entfallenden Teile der betroffenen
Ruckstellungen und tbrigen Bilanzpositionen unter Berlcksichtigung der Vorjahres-
werte und der unterjahrigen Angaben der Konsortialfihrer zum Jahresende geschatzt.

In Ruckdeckunqg gegebens Versicherungsgeschaft

Fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschéaft wurden die Anteile der
Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Ruckstellungen gemanR den Ruck-
versicherungsvertragen ermittelt.

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Die Berechnung sonstiger versicherungstechnischer Ruckstellungen erfolgt grund-
satzlich nach anerkannten, versicherungsmathematischen Methoden.

Andere Riickstellungen

Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden auf der
Grundlage versicherungsmathematischer Berechnungen seit 2020 nach der Projec-
ted Unit Credit Method (PUCM) unter Berucksichtigung der Richttafeln 2018 G der
Heubeck-Richttafeln-GmbH, Kéln, bewertet. Im Zuge der Harmonisierung von Bilan-
zierungsmethoden auf Konzernebene wurde die Bilanzierungsmethodik von modifi-
zierten Teilwertverfahren auf die PUCM angepasst. Die finanzielle Auswirkung der An-
passung der Methode ist unwesentlich fur die Gesellschaft. Die Rickstellungen fir
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden pauschal mit dem von der Deutschen
Bundesbank fir den Monat Dezember 2020 verdffentlichten durchschnittlichen
Markizinssatz der vergangenen zehn Jahre abgezinst, der sich bei einer angenomme-
nen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt (8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Dieser Zinssatz
betragt 2,30 % (Vj. 2,71 % p.a.). Bei der Ermittlung der Rickstellungen fir Pensionen
und &hnliche Verpflichtungen wurden Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,00 % p.a.
und Rentensteigerungen von jahrlich 2,00 % p.a. zugrunde gelegt.

Steuerriickstellungen und sonstige Rickstellungen

Die anderen Ruckstellungen wurden im Rahmen vernunftiger kaufmannischer Beur-
teilung zum Erfiillungsbetrag angesetzt.
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Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittichen Marktzinssatz der vergangenen sie-
ben Geschéftsjahre abgezinst.

Ubrige Posten der Passiva

Alle weiteren Posten der Passiva sind mit dem Erfullungsbetrag bilanziert.

Wahrungsumrechnung

Soweit die Bilanzposten Betrage in auslandischer Wahrung enthalten, wurden diese
nach § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Bei
Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr wird das Anschaffungskostenprinzip beachtet.
Bei Restlaufzeiten von einem Jahr oder weniger sind § 253 Abs. 1 S.1 und § 252 Abs.
1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB nicht anzuwenden.
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Erlauterungen zur Bilanz
Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A.lL. bis B.Il. im Geschaéftsjahr 2020

Anfangsbestand Endbestand
01.01.2020 Zugange Abgange  Zuschreibungen  Abschreibungen 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Al Immaterielle Vermégensgegenstande 429,27 429,27 0,00
429,27 429,27 0,00
B I. Kapitalanlagen in verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen
1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 173.960.000,00 76.440.000,00 223.960.000,00 0,00 0,00 26.440.000,00
173.960.000,00 76.440.000,00 223.960.000,00 0,00 0,00 26.440.000,00
B Il.Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.464.479.739,32 239.912.099,14 176.312.936,24 0,00 43.603,09 1.528.035.299,13
2. Inhaberschuldverschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Sonstige Ausleihungen
a) Darlehen und Vorauszahlungen auf Ver-
sicherungsscheine 2.143.817,24 416.449,48
b) Ubrige Ausleihungen 1.591.003,21 0,00 337.260,72 0,00 3.184,44 1.250.558,05
4. Einlagen bei Kreditinstituten 49.400.000,00 0,00 44.900.000,00 0,00 0,00 4.500.000,00
1.517.614.559,77 239.912.099,14 221.966.646,44 0,00 46.787,53 1.535.513.224,94
1.691.574.989,04 316.352.099,14 445.926.646,44 0,00 46.787,536 1.561.953.224,94

A. Immaterielle Vermdgensgegensténde

Die immateriellen Vermégensgegenstande betrafen Software, die Uber die voraus-
sichtliche Restnutzungsdauer abgeschrieben wurden.

B. Kapitalanlagen

I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemalfd § 285 Nr. 11 HGB zum 31. Dezember 2020.

Die Angaben Uber Eigenkapital und Ergebnis sind den jeweils zuletzt verfigbaren Jah-
resabschlissen entnommen.

Sitz Geschafts- Wah- Eigenka- Ergebnis  Anteil am
Name der Gesellschaft jahr rung pital Kapital
Tsd. Tsd. %
Inland
V1 Entis GmbH & Co. offene Spezial-Investmentkom- Neu-Isenburg 2020 € 126.813,0 -206,1 99,99
manditgesellschaft
Summe 126.813,0 -206,1

1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Zum 31. Dezember 2020 bestanden Darlehen an die Viridium Holding AG uber
TEUR 26.440,0 (V). TEUR 173.960,0), welche zu marktublichen Konditionen vergeben
wurden.

Die per Ende 2019 im Bestand befindlichen Ausleihungen an verbundene Unterneh-
men wurden im Geschaftsjahr 2020 vollstandig getilgt.
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Il. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Investments im Sinne des 8 285 Nr. 26 HGB mit einer Beteiligung von mehr als 10 %
bestanden unter Berlcksichtigung der Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von
Inhabern von Versicherungspolicen bei:

Buchwertin EUR  Marktwert in Differenz Ausschittung Tagl. Ruck- Unterlassene
31.12.2020 EUR 31.12.2020 in EUR 2020 gabe mdglich  Abschreibungen
Rentenfonds
ELE Core 1.469.239.334 1.590.100.107 120.860.772 70.850.000 JA NEIN
Beteiligung
Investment KG 1.000 127.814.986 127.813.986 - NEIN NEIN

Beschrankungen bei der Maglichkeit einer taglichen Ruckgabe bestehen fur die Anteile
an der Investment KG.

Im Bereich Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere gab es bei Anteilen an einem Geldmarktfonds infolge der An-
wendung des strengen Niederstwertprinzips eine Abschreibung in Hohen von
TEUR 43,6 (Vj. TEUR 81,1).

AulRRerdem wurden unter diesem Punkt die Anteile im Spezialfonds mit einem Buchwert
von TEUR 1.469.239,3 (Vj. TEUR 1.390.176,5) sowie die Investment KG mit einem
Buchwert von TEUR 1,0 (Vj. TEUR 0,0) erfasst. Sowohl der Spezialfonds als auch die
Investment KG dienen dauerhaft dem Geschéftsbetrieb. Die Bewertung erfolgt nach
den fir das Anlagevermégen geltenden Vorschriften gemal § 341b Abs. 2 HGB i.V.m.
§ 253 Abs. 3 HGB. Im Jahr 2020 gab es keine unterlassenen Abschreibungen.

2. Sonstige Ausleihungen
2.a) Ubrige Ausleihungen

Mit der Ruckzahlung fur das Jahr 2020 entfallen auf die Gesellschaft 1.177.799,48731
Anteile am Sicherungsfonds fir die Lebensversicherer (Protektor) und der Buchwert
betragt im Geschaftsjahr TEUR 1.250,6.

Der Riuckgang des Buchwertes entspricht der Riuckzahlung in 2020 in H6he von
TEUR 337,3 zuziiglich der durch Abschreibung auf den Zeitwert notwendigen Wertbe-
richtigung i.H.v. TEUR 3,1.
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Darstellung der Zeitwerte und Bewertungsreserven im Geschéaftsjahr 2020

Zeitwerte Bilanzwerte stille Reserven
EUR EUR EUR

Al. Kapitalanlagen in verbundene Unternehmen und

Beteiligungen
1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 26.440.000,00 26.440.000,00 0,00 0,00
Al. Gesamt 26.440.000,00 26.440.000,00 0,00 0,00
All. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen

und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.776.710.057,08 1.528.035.299,13 248.674.757,95 0,00
2. Sonstige Ausleihungen

a) Darlehen und sonstige Vorauszahlungen auf Versi-

cherungsscheine 1.727.367,76 1.727.367,76 0,00 0,00

b) Ubrige Ausleihungen 1.250.558,05 1.250.558,05 0,00 0,00
3 Einlagen bei Kreditinstituten 4.500.000,00. 4.500.000,00 0,00 0,00
All. gesamt 1.784.187.982,89 1.535.513.224,94 248.674.757,95 0,00
Summe 1.810.627.982,89 1.561.953.224,94 248.674.757,95 0,00

Als Zeitwerte der Ausleihungen an verbundene Unternehmen werden die Buchwerte

angesetzt.

Hinsichtlich der Aktien und Investmentvermdégen richtet sich der Zeitwert der borsen-
gangigen Titel nach den Bérsenkursen zum Bewertungsstichtag und derjenige der In-

vestmentvermdgen nach den Ricknahmepreisen zum Bewertungsstichtag.

Als Zeitwerte der unter tbrigen Ausleihungen ausgewiesenen Kapitalanlagen wird der
von der Sicherungseinrichtung Protektor zum Bewertungsstichtag festgestellte Zeit-

wert verwendet.

Fur Einlagen bei Kreditinstituten werden die Nominalwerte zugrunde gelegt.

Seite 41 von 60



Entis Lebensversicherung AG

Zusammensetzung des Anlagestocks

Anteile an ISIN Fondsanteile | Bilanzwert in EUR
ODDO BHF Green Bond CR EUR DE0008478082 6.759,92 2.183.050,14
Robeco Sustainable Eurp Stars Eqs D EUR [ LU0187077218 235.300,34 13.656.831,73

Summe

15.839.881,87

Die Kapitalanlagen fir Rechnung und
Lebensversicherungspolicen werden mit dem Zeitwert gemal 8§ 341d HGB bilanziert.
Die Fondsertrage werden wieder angelegt und als Fondsanteile erfasst.

D. Forderungen

Risiko von

Inhabern  von

I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

31.12.2020 31.12.2019

EUR EUR

1. an Versicherungsnehmer 1.100.824,79 364.961,80

2. an Versicherungsvermittler 488.495,45 62.445,73
Il. Sonstige Forderungen

31.12.2020 31.12.2019

EUR EUR

43.862.751,45

17.294.344,09

Die Sonstigen Forderungen in Héhe von TEUR 43.862,8 (Vj. TEUR 17.294,3) beinhal-
ten im Wesentlichen Kapitalertragssteuerforderungen fur 2020 gegenuber der Gesell-
schafterin Viridium Holding AG in H6he von TEUR 35.066,7.

E. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Darunter fallen laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Andere Vermdgensgegen-

stande.

Seite 42 von 60




Entis Lebensversicherung AG

Passiva

A. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 3.700.000 (TEUR 3.700,0) voll eingezahlte,
auf den Namen lautende Stiickaktien.

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde aus Gesellschaftsmitteln von TEUR 3.700,0
um TEUR 32.000,0 auf TEUR 35.700,0 erh6ht durch Umwandlung von
TEUR 32.000,0 der in der Bilanz zum 31. Dezember 2019 ausgewiesenen Kapitalriick-
lagen in Grundkapital. Das nach der vorstehenden Kapitalerhbhung aus Gesellschafts-
mitteln gebildete Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von TEUR 35.700,0 wurde im
Geschaftsjahr 2020 im Wege der ordentlichen Kapitalherabsetzung zum Zwecke der
Ruckzahlung an den Aktiondr um TEUR 32.000,0 herabgesetzt auf TEUR 3.700,0.

Die Kapitalriicklage betragt TEUR 404,5 (V] TEUR 32.404,5).

Eine gesetzliche Riicklage musste nicht gebildet werden, da die Kapitalriicklage nach
§ 150 Abs. 2 Nr. 1 AktG in ausreichender Hohe vorhanden ist.

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
II. Deckungsrickstellung 1.288.657.360,88 1.317.920.133,68

Die Veranderung der Deckungsriickstellung resultiert im Wesentlichen aus den Ab-
gangen im Geschaftsjahr, aus der versicherungsmathematischen Fortschreibung, so-
wie der Veranderung der Zinszusatzreserve.

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR

I1l. Ruckstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle 28.221.481,68 32.097.943,74

Das Abwicklungsergebnis von TEUR 2.465 (V). TEUR -2.361) resultiert im Wesentli-
chen aus der Schadenreserve fir BU-Félle.
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IV. Ruckstellung fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhan-
gige Beitragsriickerstattung - brutto -

31.12.2020
EUR

31.12.2019
EUR

Stand zu Beginn des Geschéftsjahres
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschaftsjahres
Entnahme fiir Uberschussanteile an Versicherte

Stand am Ende des Geschaftsjahres
Davon entfallen

auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Ifd.
Uberschussanteile

auf bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schluss-
Uberschussanteile

auf im Schlussuiberschussanteilfonds gebundene Mittel
Der ungebundene Teil der Riickstellung fiir Beitragsriicker-
stattung betragt

145.517.195,53
39.200.000,00
3.621.278,53

149.693.449,14
37.900.000,00
42.076.253,61

181.095.917,00

54.730.403,98

544.006,10
7.000.580,19

145.517.195,53

10.700.000,00

700.000,00
3.400.000,00

118.820.926,73

130.717.195,53

Die Entnahme im Geschéftsjahr umfasst die laufenden Uberschussanteile, soweit
diese nicht direkt gutgeschrieben werden, Schlussiiberschiisse, die an Versiche-
rungsnehmer ausgezahlt werden sowie die Beteiligung der Versicherungsnehmer an
den Bewertungsreserven.

In der Gesellschaft gibt es ausschlief3lich erfolgsabhéngige Beitragsruckerstattungen
an Versicherungsnehmer.

Zur Abschmelzung der ungebundenen RfB wird eine zuséatzliche Sonderausschiittung
in Form eines Einmalbonus fur das Geschaftsjahr 2021 vorgenommen. Der Einmalbo-
nus i.H.v. TEUR 50.373 wurde im gebundenen Teil der RfB entsprechend beriicksich-
tigt.

C. Versicherungstechnische Riickstelllungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
I. Deckungsruckstellung 2.971.058,60 3.111.583,22

Die Rickstellung betrifft die Deckungsruckstellung fir fondsgebundene Lebens- und
Rentenversicherungen.

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR

I. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 12.868.823,27 12.419.421,19

Die Ubrigen versicherungstechnischen Ruckstellungen betreffen die in Fondsanteilen
umgewandelten Uberschussanteile.
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D. Andere Riickstellungen

I. Ruckstellung fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen enthalten Pensions-
verpflichtungen (TEUR 5.447,3; Vj. TEUR 5.064,3). Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem Ansatz des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Ge-
schéaftsjahren und dem Ansatz des durchschnittichen Marktzinssatzes aus den ver-
gangenen sieben Geschéftsjahren betragt zum Stichtag 31. Dezember 2020
TEUR 644,4 (davon TEUR 3,8 fur Deferred Compensation).

Im Geschéftsjahr erfolgte eine Saldierung von Deckungsvermdgen und den Verpflich-
tungen aus Deferred Compensation (TEUR 63,2) nach 8§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB. Der
Zeitwert des verrechneten Deckungsvermogens belief sich zum 31. Dezember 2020
auf TEUR 62,5. Der Zeitwert entspricht dem Aktivwert der verpfandeten Ruckde-
ckungsversicherung.

[ll. Sonstige Rickstellungen

31.12.2020 31.12.2019
I1l. Sonstige Rickstellungen EUR EUR
Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen:
Prozessrisiken 158.274,39 228.391,27
Prifungskosten 123.076,00 98.413,00
Ausstehende Rechnungen 59.623,00 131.629,00
Steuerberatungskosten 42.978,40 48.184,27

F. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen VG 31.12.2020 31.12.2019
Die Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen: EUR EUR
1. ggi. Versicherungsnehmern

Vorausgezahlte Beitrage 1.224.067,33 39.573.389,63
Daruber hinaus bestehen Guthaben der Versicherungs-

nehmer aus verzinslicher Ansammlung 95.294.993,97 73.932.345,36
2. ggl. Versicherungsvermittlern

Provisionen 430.511,17 5.747,47

Il. Sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen in HOhe von
TEUR 13.290,0 (Vj. TEUR 60.564,9) bestehen im Wesentlichen gegentber der Viri-
dium Holding AG aus Gewinnabfiihrung TEUR 12.576,1 (V). TEUR 15.253,4). Im Vor-
jahr waren hier noch Verbindlichkeiten gegeniber der Viridium Holding AG aus Kapi-
talherabsetzung (TEUR 32.000,0) enthalten.
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Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren bestehen gegeniber
Versicherungsnehmern aus der verzinslichen Ansammlung in HOhe von
TEUR 44.502,5 (Vj. TEUR 32.790,5). Daruber hinaus bestehen keine weiteren Ver-
bindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

G. Rechnungsabgrenzungsposten

Der ausgewiesene Betrag in Hohe von TEUR 17,4 (V). TEUR 17,2) entféallt im Wesent-
lichen auf abgegrenzte Zinsen auf Policendarlehen.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. Versicherungstechnische Rechnung

1 Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung

2020
EUR

2019
EUR

a)

b)

c)

Gebuchte Bruttobeitrage fur das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschéft aus

Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Gesamt

untergliedert nach

laufenden Beitragen

Einmalbeitragen

Gesamt

untergliedert nach Beitragen im Rahmen von Vertragen:
ohne Gewinnbeteiligung

mit Gewinnbeteiligung

bei denen das Kapitalanlagerisiko von den Versiche-
rungsnehmern getragen wird

Gesamt

fur das in Ruckdeckung Ubernommene Versicherungsge-
schaft

Gesamtsumme

abgegebene Ruckversicherungsbeitrage fur das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschaft
Rickversicherungsbeitrage

Veranderung der Bruttobeitragstbertrage

Gesamt

Rickversicherungssaldo
Verdiente Beitrage des Rickversicherers
Anteil der Rickversicherer an den Bruttoaufwendun-
gen fur Versicherungsfalle
Anteil der Rickversicherer an den Bruttoaufwendun-
gen fur den Versicherungsbetrieb
Anteil der Ruckversicherer an der Veranderung der
Deckungsriickstellung
Zinsertrage des Rickversicherers
Ruckversicherungssaldo

52.746.941,08
9.153.005,68

56.597.293,76
9.129.917,21

61.899.946,76

61.603.641,15
296.305,61

65.727.210,97

65.376.788,60
350.422,37

61.899.946,76

0,00
61.721.678,17

178.268,59

65.727.210,97

0,00
65.552.964,03

174.246,94

61.899.946,76

0,00

65.727.210,97

0,00

61.899.946,76

3.264.533,31
471.743,90

65.727.210,97

3.422.793,15
571.362,82

59.107.157,35

62.875.780,64

3.264.533,31
1.337.150,78
981.282,53

565.484,14
192.827,03
-573.442,89

3.422.793,15
1.646.771,28
1.194.882,56

-361.976,69
205.697,40
-1.148.813,40

Die gebuchten Bruttobeitrdge des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschafts

betreffen nahezu ausschlief3lich inlandisches Geschaft.
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3. Ertrage aus Kapitalanlagen

Die Ertrage aus Kapitalanlagen (ohne fondsgebundene Lebensversicherung) beliefen
sich auf insgesamt TEUR 73.013,0 (Vj. TEUR 88.693,9). Hiervon entfielen auf lau-
fende Ertrage TEUR 73.003,9 (Vj. TEUR 61.346,2). Als Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen wurden TEUR 9,2 (V). TEUR 27.347,7) realisiert. Auf Versicherungen,
bei denen das Kapitalanlagerisiko vom Versicherungsnehmer getragen wird, entfielen
Ertrage in Hohe von TEUR 108,0 (Vj. TEUR 116,9).

4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen

Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen in Ho6he von TEUR 96,7
(Vj. TEUR 2.863,5) ergaben sich aus der Bewertung des Bestandes der Kapitalanla-
gen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen zum Zeit-
wert. Der starke Riuckgang spiegelt die Entwicklung an den Kapitalmarkten wider.

8. Aufwendungen fir erfolgsabhéangige und erfolgsunabhéangige
Beitragsruckerstattung fur eigene Rechnung

Im Geschéftsjahr wurden der Riickstellung fur Beitragsriickerstattung TEUR 39.200,0
(Vj. TEUR 37.900,0) zugefihrt.

11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen

Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen in Hohe von TEUR 11,7 (V). TEUR 0,0)
ergaben sich aus der Bewertung des Bestandes der Kapitalanlagen fur Rechnung und
Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen zum Zeitwert. Der Anstieg spie-
gelt die Entwicklung an den Kapitalméarkten wider.

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage

In den sonstigen Ertragen in Hohe von TEUR 171,5 sind im Wesentlichen Ertrage aus
der Auflésung von Rickstellungen (TEUR 132,0; im Vj. TEUR 149,0) enthalten.

2. Sonstige Aufwendungen

2020 2019
EUR EUR
Ausweis groR3erer Einzelposten:
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 628.901,57 603.867,08
Aufwendungen fir das Unternehmen als Ganzes 3.435.135,60 10.522.701,45

In den Aufwendungen fir das Unternehmen als Ganzes waren im Vorjahr IT-Migrati-
onsaufwendungen in Hohe von TEUR 6.890 enthalten. Diesen Aufwendungen stan-
den im Vorjahr Ertrage in gleicher Hohe aus der Auflésung der Deckungsruckstellung
entgegen.
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In den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Abzinsung
in Hohe von TEUR 466,3 (Vj. TEUR 515,8) enthalten.

4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen TEUR 0,7 (Vj. TEUR -1.088,8)
aus Kapitalertragsteuer. Im Vorjahr waren Ertrage aus der Auflésung von Steuerrtick-
stellungen und Gewerbersteuererstattungen aus Vorjahren enthalten.

Nachtragsbericht

Weitere wesentliche Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des
Geschaftsjahres nicht eingetreten.

Allgemeines

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personal-
Aufwendungen gem. 8 51 Abs. 5 RechVersV:

2020 2019
TEUR TEUR
Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im
Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft 805,3 1.239,8
Aufwendungen insgesamt 805,3 1.239,8

Die Entis Lebensversicherung AG tritt in die Verpflichtung der Protektor Lebensversi-
cherungs-AG gegenuber der Mannheimer Lebensversicherung AG ein, marktkon-
forme Provisionen, die die Rechtsnachfolgerin der Mannheimer Lebensversicherung
AG aufgrund der Vereinbarungen mit ihren Versicherungsvermittlern fir die Betreuung
bzw. die dynamischen Erhéhungen des nun von der Entis Lebensversicherung AG
Ubernommenen Bestandes leistet, zu erstatten.

Organbeziige

Beziiglich der Organbeziige macht die Gesellschaft von der Schutzklausel des § 286
Abs. 4 HGB Gebrauch. Mitgliedern des Vorstands wurden keine Vorschiisse oder Kre-
dite gewahrt.

Abschlusspriferhonorar

Das Gesamthonorar der Abschlussprufer fr das Jahr 2020 ist im Konzerngeschafts-
bericht angegeben.
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Die Nicht-Prifungsleistungen im Geschéftsjahr 2020 betrafen Steuerberatungsleistun-
gen.

Angabe der Zahl der beschéftigten Arbeithehmer

Im Geschaftsjahr 2020 beschéftigte die Entis Lebensversicherung AG wie im Vorjahr
keine Mitarbeiter.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Entis Lebensversicherung AG ist gemal} 8 221 Abs. 1 VAG Mitglied des Siche-
rungsfonds fur die Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der
Sicherungs-Finanzierungs-Verordnung (Leben) jahrlich Beitrage von maximal 0,2 %o
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen Seit der Beitragser-
hebung des Sicherungsfonds in 2010 ist das vom Gesetzgeber vorgegebene Siche-
rungsvermogen in Hohe von 1 Promille der versicherungstechnischen Netto-Ruckstel-
lungen vollstéandig aufgebaut. Die weiterhin erfolgenden jahrlichen Beitragserhebun-
gen dienen der Anpassung des Gesamtvolumens des Sicherungsfonds an die Veran-
derung der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen sowie der Beriicksichti-
gung des fur die Beitragserhebung relevanten Risikomal3es der Mitglieder des Siche-
rungsfonds. Die Gesellschaft rechnet nicht mit weiteren Verpflichtungen aus den jahr-
lichen Beitragserhebungen. Wenn die Mittel des Sicherungsfonds zur Durchfiihrung
seiner gesetzlichen Aufgaben nicht ausreichen, kann der Sicherungsfonds Sonderbei-
trage erheben. Die Erhebung der Sonderbeitrage ist pro Kalenderjahr auf 1 Promille
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruickstellungen aller Mitglieder be-
grenzt, dies entspricht einer Verpflichtung von TEUR 1.250,3, wobei fir einen Siche-
rungsfall nicht mehr als ein Promille erhoben werden darf. Die Beteiligung der einzel-
nen Mitglieder des Sicherungsfonds am insgesamt zu erhebenden Sonderbeitrag rich-
tet sich nach dem Verhaltnis ihrer Soll-Beteiligung am Sicherungsvermdgen zur
Summe der Soll-Beteiligungen der Mitglieder des Sicherungsfonds am Sicherungsver-
maogen.

DarUber hinaus hat sich die Entis Lebensversicherung AG verpflichtet, dem Siche-
rungsfonds oder alternativ der Protektor Lebensversicherungs-AG nach Mal3gabe der
Selbstverpflichtungserklarung der Deutschen Lebensversicherungswirtschaft finanzi-
elle Mittel zur Verfigung zu stellen, sollten die Mittel des Sicherungsfonds nicht aus-
reichen und auch nach einer vollstandiger Verwendung der Jahres- und Sonderbei-
trdge und nach einer Kirzung der garantierten Leistungen aus den Vertragen um 5 %
eine Fortfihrung der auf den Sicherungsfonds tbertragenen Vertrage nicht gewéhr-
leistet ist. Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen aller Unternehmen, die die Selbst-
verpflichtungserklarung abgegeben haben, betragt 1 % der versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen dieser Unternehmen. Die Entis Lebensversicherung AG wirde
hiervon einen Teilbetrag zur Verfiigung stellen, der dem Verhaltnis entspricht, in dem
die Entis Lebensversicherung AG zu Sonderbeitragen herangezogen wurde, wobei
die an den Sicherungsfonds geleisteten Jahres- und Sonderbeitrage angerechnet wiir-
den. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den Bei-
tragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanz-
stichtag TEUR 11.252,8.

Im Zusammenhang mit den Steuerverpflichtungen des Geschéftes in Italien wurde fir
den dort beauftragten Steuerbevoliméchtigten eine Blrgschaftsverpflichtung von
TEUR 70,0 Gbernommen.
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Des Weiteren bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen gegentiber verbundenen
Unternehmen. Die Entis Lebensversicherung AG verpflichtet sich gegentuber der Viri-
dium Service Management GmbH zur Zahlung einer Servicegebihr, die sich auf Basis
der Anzahl der Vertrage und des Bestandes an konventionellen Kapitalanlagen zum
Jahresbeginn berechnet. Die Viridium Service Management GmbH ist zudem berech-
tigt diese Dienstleistungsgebiihr zu Beginn eines jeden Kalenderjahres fiir das begon-
nene Kalenderjahr unter Verwendung eines vertraglich festgelegten Inflationsindex an-
zupassen.

Fur die Entis Lebensversicherung AG ergibt sich daraus eine finanzielle Gesamtver-
pflichtung von TEUR 6.277,1 fir das Kalenderjahr 2021. Fur die Folgejahre andert sich
die Verpflichtung pro Jahr proportional in Abhangigkeit der Anzahl der Vertrage, des
Bestandes an konventionellen Kapitalanlagen und des vertraglich festgelegten Inflati-
onsindex. Die Laufzeit des Vertrages betragt 30 Jahre. Zuséatzlich verpflichtet sich die
Entis Lebensversicherung AG gegentuber der Viridium Group GmbH & Co. KG zur
Zahlung einer Managementumlage entsprechend der tatsachlichen Kosten zuziglich
einer Gewinnmarge. Daraus ergibt sich eine finanzielle Gesamtverpflichtung von
TEUR 230,4 fur das Kalenderjahr 2021.

Konzernzugehorigkeit

Die Entis Lebensversicherung AG ist eine 100 %-ige Tochter der Viridium Holding AG
mit Sitz in Neu-Isenburg, deren Muttergesellschaft, die Viridium Group GmbH & Co.
KG mit Sitz in Neu-Isenburg, einen Konzernabschluss (kleinster und grof3ter Kreis)
erstellt. Dieser wird elektronisch im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Zwischen der Entis Lebensversicherung AG und der Viridium Holding AG besteht ein
wirksamer Gewinnabfuhrungsvertrag.
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Organe
Aufsichtsrat

Rolf-Peter Hoenen (Vorsitzender), ehemaliger Sprecher des Vorstandes der HUK
Coburg Versicherungsgruppe, Coburg

Caspar Berendsen (stellv. Vorsitzender), Investmentberater bei Cinven Partners LLP,
London / Vereinigtes Kdnigreich

David Giroflier, Investmentberater, Cinven S.A, Paris / Frankreich (ab 24. April 2020)

Jonathan Yates, Aktuar, ehem. Chief Executive Officer der Guardian Assurance Ltd.,
Shrewsbury / Vereinigtes Konigreich (ab 24. April 2020)

Dr. Michael Renz, Aktuar (DAV), Euskirchen-Wisskirchen (bis 24. April 2020),

Dr. Johannes Lorper, ehemaliges Mitglied des Vorstands der ERGO Lebensversiche-
rung Aktiengesellschaft, Hamburg (bis 24. April 2020)

Philipp von Lossau, Investmentberater, Cinven Partners LLP, London / Vereinigtes
Konigreich

Erik Stattin, Vorsitzender der Geschéftsleitung der Eurovita Holding S.p.a., Mailand /
Italien

Vorstand

Dr. Heinz-Peter Rol3, Dipl.-Kaufmann, Grafelfing (Vorsitzender)
Dr. Tilo Dresig, Dipl.-Kaufmann, Frankfurt am Main

Markus Maria Eschbach, Dipl.-Ingenieur, Overath

Michael Sattler, Dipl.-Mathematiker/Aktuar DAV, Grasellenbach
Dr. Martin Setzer, Dipl.-Wirtschaftsingenieur, Darmstadt
Treuhander

Martin Bloch, Frankfurt

Klaus Heppner, Bergisch Gladbach

Verantwortlicher Aktuar

Volker Hannemann, Dipl.-Mathematiker/Aktuar DAV, Solingen
Wirtschaftsprufer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschatft,

Frankfurt am Main
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Mannheim, den 30. Marz 2021

Der Vorstand:

Dr. Heinz-Peter RolR

Markus Eschbach

Dr. Martin Setzer

Dr. Tilo Dresig

Michael Sattler
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Anlage 1

Fur die nachstehend aufgefiihrten wesentlichen
Teilbestande wurden

folgende Rechnungsgrundlagen verwendet: 31.12.2020
Verwendete Rechnungsgrundlagen fir Teilbe-
stande
Umfang (in %
. der De- . . .
Teilbestand Ausscheideordnung Rechnungszins Zillmersatz
ckungs-
ruckstellung
1. Altbestand und Zwischenbestand im
Sinne von § 336 VAG
1.1. Abrechnungsverband Einzelkapitalversiche-
rungen
1.1.1. Gewinnverband L (54) 0,38 ST 24/26 M 3,00% © 35 %o VS
1.1.2. Gewinnverband K 0,00 ST 24/26 M 3,00% 6) 35 %o VS
1.1.3. Gewinnverband L (69) 3,73 ST 60/62 M 3,00% © 35 %o VS
1.1.4. Gewinnverband L (87) 20,02 ST 86 M/F 3,50% © 35 %0 VS
1.2. Abrechnungsverband Vermdgensbildungs-
versicherungen
1.2.1. Gewinnverband V(69) 0,06 ST 60/62 M 3,00% © 35 %0 VS
1.2.2. Gewinnverband V(91) 0,06 ST 86 M/F 3,50% © 35 %0 VS
1.3. Abrechnungsverband Risikolebensversiche-
rungen
s ~
35%| - Blceni | %aws |
1.3.1. Gewinnverband T(87) 0,03 ST 86 MIF 3,50% © \ Dxy J
1.4. Abrechnungsverband Rentenversicherun-
gen
1.4.1. Gewinnverband RE(90) 10,00 ST DAV 1994R M/F Y 4,00% ¥© 35% JR
1.5. Abrechnungsverband Gruppenversicherun-
gen
nach Sondertarifen
1.5.1. Gewinnverband S(69) 0,05 ST 60/62 M 3,00% © 20 %o VS
1.5.2. Gewinnverband S(87) 0,38 ST 86 M/F 3,50% © 20 %o VS
1.6. Abrechnungsverband
Berufsunféahigkeits-Zusatzversicherungen
1.6.1. Gewinnverband BUZ(69) 0,01 IT 11 am.Ges. ST 60/62 M 4) 3,00% 99 -
1.6.2. Gewinnverband BUZ(87) 0,12 IT 11 am.Ges. ST 86 M/F 9 3,50% 2 -
1.6.3. Gewinnverband BUZ(91) 0,15 IT Verbandstafel 90 M/F ST 3,50% 2 2*min (1;0,1*Laufzeit) %
86 M/F 9
2. Neubestand im Sinne von § 336 VAG
2.1.  Bestandsgruppe DKL 17,90 ST DAV 1994T M 4,00% © 40 %0 BS®
DAV 1994T F + 10%
1,94 ST abgeleitet aus DAV 3,25% 9 40 %0 BS®
1994T
2.2.  Bestandsgruppe DRL 0,12 ST DAV 1994T M 4,00% © 40 %0 BS®
DAV 1994T F + 10%
0,15 ST abgeleitet aus DAV 3,25% 9 40 %0 BS®
1994T
2.3.  Bestandsgruppe DRE 15,79 ST DAV 1994R M/F D 4,00% 99 40 %0 BS®
4,44 ST DAV 1994R Generatio- 3,25% © 40 %o BS®

nensterbetafel
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2.4. Bestandsgruppe DBU 4,92 IT Verbandstafel 90 M/F ¥ 4,00% 99 40 %0 BS®
IT abgeleitet aus Verbands-
tafel 90 M/F ¥
ST DAV 1994T M/F
4,31 IT abgeleitet aus DAV 1997 3,25% © 40 %0 BS®
ET abgeleitet aus DAV 1998
ST DAV 1994T M/F
2.5.  Bestandsgruppe DGSKL 4,30 ST DAV 1994T M/F 4,00% © 0-40 %o BS®
0,82 ST abgeleitet aus DAV 3,25% 9 0-40 %0 BS®
19941
2.6. Bestandsgruppe DGSUV 7,35 IT Verbandstafel 90 M/F ¥ 4,00% 99 0-40 %o BS®
IT abgeleitet aus Verbands-
tafel 90 M/F 9
ST DAV 1994R M/F Y
ST DAV 1994T M/F
2,71 ST DAV 1994R Generatio- 3,25% © 0-40 %0 BS®
nensterbetafel ¥
IT abgeleitet aus DAV 1997
ET abgeleitet aus DAV 1998
EU
ST DAV 1994T M/F
2.7.  Bestandsgruppe DFLV 0,23 ST DAV 1994T M 3,25% 29 0-40 %o BS®
DAV 1994T F + 5%
bei Rentenbeginn aktuelle
Rententafel ?

1) Aufgrund veréanderter Sterbewahrscheinlichkeiten wurde die Deckungsriickstellung fiir Rentenversicherungen in der Aufschubphase nach einem kollektiven
Verfahren ) auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R-B20 und fir Rentenversicherungen im Rentenbezug auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R 1. Ordnung geman
der Verlautbarung "Neubewertung der Deckungsriickstellung von Lebensversicherungsunternehmen fur Rentenversicherungsvertrage" der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht neu bewertet.

2) Da bei Rentenbeginn fast ausschlieBlich die Kapitalabfindung gewahlt wird, erfolgt die Berechnung der Deckungsriickstellung fur laufende Rentenzahlung geméan
der letzten technisch im Bestandsfiihrungssystem umgesetzten Rententarifgeneration der Bestandsgruppe DRE bzw. DGSUV.

3) Fir die Neubewertung der Deckungsriickstellung wurde ein Rechnungszins von 3,50 % berucksichtigt.

4) Die Deckungsriickstellung fiir die Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeitsversicherungen zu denen kein Invaliditatsfall vorliegt, wurde nach einem kollektiven
Verfahren auf Basis der Tafeln DAV 1997 |, TI, Rl gemaR VerBAV 6/98 und DAV 1998 E, TE, RE geméf VerBAV 10/99 neu bewertet.

5) Die angegebenen Zillmersatze beziehen sich auf Versicherungen mit einmaliger Abschlussvergiitung. Der Zillmersatz sinkt in dem Maf3e, wie anstelle einmaliger
Abschlussvergiitung eine laufende Vergitung vereinbart wird.

6) Bei der Berechnung der Bilanzdeckungsriickstellung wird fur den Zeitraum der nachsten 15 Jahre der Referenzzins gemaf? 85 Abs. 4 der DeckRV von 1,73 %

verwendet, fiir Vertrage nach aufsichtsbehdrdlich genehmigten Geschaftsplanen betragt der Referenzzins fir die gesamte Laufzeit 1,73 %.
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Anlage 2

Deklaration der Uberschussanteilsatze und des Ansammlungszinses fiir das Kalenderjahr 2021

Altbestand
2 2 Zinstiberschussanteil Risikouiberschussanteil | Summentiiberschus- Schlussiiberschussanteil fiir in 2021
§ g santeil fallig werdende Vertrage ?
) g
5 g
5 ‘g in % vom Deckungskapital/ Vorjahresde- in % vom Risiko-/Brut- | in Promille der maB- | in %o der mafgebenden Versicherungs-
£ [0} ckungskapital tobeitrag gebenden Versiche- summe
§ rungssume
Q
<
fir Manner fur Frauen
btr. pfl. bfr. EB Ist. pfl. btr. pfl. bfr./ EB btr. pfl. bfr./ EB btr. pfl. i bfr./ EB : btr. pfl. : bfr/ EB
L(87)?Y - - - - 40 - - - -
L L (69) - - - 40 - - - -
L (54) - - - 40 - - - -
V (91) - - - - 40 - - - -
\%
V (69) - - 40 - - - -
RL | T(87) - - - - 35 359 - - - -
RE RE (90) - - - - - - - - - -
s(@n?Y - - - - 40 - - - -
GS S (69) - - - - - - - - -
S (69) RE - - - - - - - - - -
BUZ (91) - - - - 59 - - - - -
BUZ (87) - - - - 539 - - - - -
B BUZ (69) - - - 534 - - - - -
UZV(87) im Ab-
rechnungsver- } } } : } } } R R R
band der Haupt-
versicherung

Der Ansammlungszinssatz betragt 3,0 %, aber mindestens den jeweiligen Rechnungszins.

Die Versicherungen des Gewinnverbands K werden dem Gewinnverband L (54) zugeordnet.

1) Bei Beginn der flexiblen Ablaufphase werden Versicherungen mit der Uberschussverwendungsform Bonus auf verzinsliche Ansammlung umgestellt.

2) In 2020 ablaufende oder durch Tod, Heirat, Inanspruchnahme der Abrufklausel bzw. der flexiblen Altersgrenze vorzeitig beendete Versicherungen erhalten
den Schlussiiberschussanteilfonds 92 nach Geschaftsplan; dieser wurde aus den bis 1992 erworbenen Anwartschaften ermittelt.

3) Die Deklaration gilt fiir die Jahre 2020 bis 2022.

4) Fir Frauen betragt der Uberschusssatz 10 %.

5) Nur Einmalversicherungen; Bezugsgrofie ist der Einmalbeitrag.
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D der U i und des inses fiir das Kalenderjahr 2021
Neubestand
5 5 Zinstiberschussanteil Risikotiberschussanteil ‘Summentiberschussanteil ‘Schiussiiberschussanteil fur in 2020 fallig werdende Ver- ) B
=3 e tréage o 2
@ o o o k-]
g 2 4 2
& § g §
2 £ 2 -]
g g 3 2
H £ in %, der Beitrags- Lrnaﬁ;i:(tz:zlaunﬁjr?e' in % der Beitrags- H £
7 H in % vom Deckungskapital in % vom Risiko- bzw. Bruttobei- summe ohne Stiick- | o FIEEL in % des maBgebenden Summe ofne Stickkosten 7 H
2 ) gskap trag/ Deckungskapital kosten und ohne Ra- 9 Guthabens und ... 2 )
b hiag od ohne Stiickkosten und und ohne Ratenzuschlag
enzuschiag oder .- | ohne Ratenzuschlag
2 vy |2
b Ist. bir.
. pil. Bir. EB | Ist.pfl. bir. i EB | btr.pfl. i bfr. i EB br. pfl bir, EB bir.pfl. { bir EB
btr. p p
ol bir. i EB
L (2000) - - - - 40 i 40 i 40 - - - - - - - - - - - - - L (2000)
L (95) - - - - 35 35 35 - - - - - - - - - - - - - L (95)
DKL DKL
V (2000) - - - - 40 | 40 - - - - - - - - - - - - - V (2000)
Vv (95) - - - - 35 35 - - - - - - - - - - - - - Vv (95)
T (2000) - - - - 35 Kl - - - - - - - - - - - - - T (2000)
DRL DRL
T(95) - - - - 30 Kl - - - - - - - - - - - - - T(95)
RE (2000) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - RE (2000)
RE (95) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - RE (95)
DRE DRE
RH (2000) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - RH (2000)
RH (95) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - RH (95)
EMU (2001) - - - - R - - - - - - - - - - - - - - EMU (2001)
BU (2000) - - - - 3 3 3 - - - - - - - - - - - - - BU (2000)
BU (97) - - - - R Kl - - - - - - - - - - - - - BU (97)
BU (95) - - - - 59 - - - - - - - - - - - - - - - BU (95)
DBU DBU
EMV (2001) - - - - 3 3 - - - - - - - - - - - - - - EMV (2001)
BV (2000) - - - - 3 3 3 - - - - - - - - - - - - - BV (2000)
BV (97) - - - - R Kl - - - - - - - - - - - - - BV (97)
BV (95) - - - - 59 - - - - - - - - - - - - - - - BV (95)
U (2000) - - - - 20 - - - - - - - - - - - - - - - U (2000)
DUV DOV
U (95) - - - - 20 - - - - - - - - - - - - - - - U (95)
$(2000) L - - - - 40 | 40 i 40 - - - - - - - - - - - - - S (2000) L
S(95) L - - - - 35 i 3 35 - - - - - - - - - - - - - S(95)L
DGSKL DGSKL
S (2000) T - - - - 35 - Kl - - - - - - - - - - - - - S (2000) T
S(95)T - - - - 30 - Kl - - - - - - - - - - - - - S(95)T
S (2000) RE - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - S (2000) RE
S (95) RE - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - S (95) RE
S (2000) RH - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - S (2000) RH
S (95) RH - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - S (95) RH
3 S(2001)
. B B . 3i 9 R . . . . . R R . R R R . .
S(2001) EMU EMU
S (2000) BU - - - - R Kl - - - - - - - - - - - - - S (2000) BU
S(97) BU - - - - 3 3 3 - - - - - - - - - - - - - S (97) BU
DGSU DGSU
v v
$(95)BU - - - - 59 - - - - - - - - - - - - - - - $(95)BU
5(2001)
. B B . 99 R . . . . . R R . R R R . .
S(2001) EMV My
S (2000) BV - - - - 3 3 3 - - - - - - - - - - - - - S (2000) BV
S(97)BV - - - - 3 3 3 - - - - - - - - - - - - - S (97)BV
S (95) BV - - - - 59 - - - - - - - - - - - - - - - S (95) BV
S (2000) U - - - - 20 - - - - - - - - - - - - - - - S (2000) U
S(95)U - - - - 20 - - - - - - - - - - - - - - - S(95)U
FRE(2002) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - FRE(2002)
DFLV DFLV
S(2002)FRE - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - S(2002)FRE
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Der Ansammlungszinssatz betragt 3,0 %, aber mindestens den jeweiligen Rechnungszins.

1)
2)

3)

4)

Nur far durch Ablauf der Beitragszahlungsdauer beitragsfreie Versicherungen.

In den Bestandsgruppen DKL, DFLV und in Gewinnverband S(2000) L, S(95) L vom Risikobeitrag; in den Bestandsgruppen DRL, DBU, DGSUV und in Ge-

winnverband S(2000) T, S(95) T vom Bruttobeitrag

Bei Verwendungsart Bonus ergebens sich zuséatzliche Leistungen, die aus der Bonustabelle unter der Spalte Bonus zu entnehmen sind. Bei Verwendungsart

Verrechnung gelten die in der Bonustabelle angegebenen Satze in der Spalte Risikotiberschussanteil.
Die Deklaration gilt fur die Jahre 2020 bis 2022.
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Deklaration der Uberschussanteilsatze und des Ansammlungszinses fiir das Kalenderjahr 2021

Neubestand - Bonustabelle

ﬁ 8 g @ Risikouiberschussanteil | Bonus
5]
ﬂﬁJ g g e Produktbaustein in % der garan-
m g g k] in % vom Bruttobeitrag | tierten Leistun-
) gen
T (2000) KT 35 54
DRL
T (95) KT 30 43
EMU (2001) RBU50-EM 20 30
BU (2000) BBU50;RBU50;BBU75;RBU75;BEU;REU;RBU50/99 20 30
BU (97) BBU50;RBU50;BBU75;RBU75;BEU;REU 5 6
DBUY
EMV (2001) RBV50-EM 20 30
BV (2000) RBV50; RBV75;REV;RBV50/99 20 30
BV (97) RBV50; RBV75;REV 5 6
S (2000) T KT 35 54
DGSKL
S(95) T KT 30 43
S (2001) EMU RBUS50-EM 20 30
S (2000) BU BBU50;RBU50;BBU75;RBU75;BEU;REU;RBU50/99 20 30
S (97) BU BBU50;RBU50;BBU75;RBU75;BEU;REU 5 6
DGSUV?
S (2001) EMV RBV50-EM 20 30
S (2000) BV RBV50; RBV75;REV;RBV50/99 20 30
S (97) BV RBV50; RBV75;REV 5 6
4) Die Deklaration gilt fiir die Jahre 2020 bis 2022.
Bewertungsreserven

Anspruchsberechtigt sind Vertrage, bei denen ein Rlckkaufswert vereinbart oder ein
aus Uberschussanteilen gebildetes Ansammlungsguthaben vorhanden ist, sowie ka-
pitalbildende Vertrage mit beitragsfreier Leistung.

Vertrage sind jedoch nicht anspruchsberechtigt, soweit vereinbart ist, dass Beitrage
und Uberschussanteile in einem Investmentfonds angelegt werden (fondsgebundene
Versicherungen).

Anspruchsberechtigte Vertrage erhalten bei Beendigung des Vertrages — bei an-
spruchsberechtigten Rentenversicherungen spatestens zum Ende der Aufschubzeit —
die Halfte des ihnen unter Berilicksichtigung des Sicherungsbedarfs zugeordneten An-
teils an den Bewertungsreserven.

Bei Rentenversicherungen in der Rentenbezugszeit werden jeweils bei Erleben des
Jahrestages der Hauptfalligkeit die anteiligen Bewertungsreserven, die sich unter Be-
ricksichtigung des Sicherungsbedarfs ergeben, zugeordnet und davon Halfte zur Er-
hohung der Rente verwendet.

Einmalbonus

Im Geschéftsjahr 2020 erfolgt eine aul3erordentliche Ausschittung an die Versiche-
rungsnehmer in Hohe von insgesamt 50,4 Mio. EUR.
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Die Zuteilung dieser Ausschittungen erfolgt anhand von festgelegten Bonussatzen.
Die Bonussatze sind abhéngig von dem Abrechnungsverband bzw. der Bestands-
gruppe sowie dem Vertragszustand. Dabei flieRen als Bezugsgréf3en das Deckungs-
kapital zzgl. Ansammlungsguthaben, die Todesfallleistung, die Jahresrente und die
Restbeitragssumme zum Stand 31. Dezember 2020 ein. Die Ausschittung verteilt sich
mit 38,4 % auf den Alt- und 61,6 % auf den Neubestand.

Die Zuteilung an die Versicherungsnehmer erfolgt zum 01.12.2021 fur alle zu diesem
Zeitpunkt aktiven Vertrage.

Betragt zum Zeitpunkt eines Zahlungsvorgangs aus dem individuellen Versicherungs-
vertrag der Einmalbonus weniger als 10 Euro, wird der Einmalbonus nicht ausgezabhilt,
sofern kein weiterer Zahlungsvorgang erfolgt.
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